renovias

Senhores Acionistas, Finalizando o ano de 2013, a Concessionaria apre-
senta as atividades realizadas nesse periodo. Foi registrado aumento de
5,10%, em relagdo ao ano de 2012, no fluxo de veiculos nos pedagios de
sua malha vidria. Os investimentos alcangaram aproximadamente R$ 47,1
milhdes, permitindo atender o cronograma aprovado junto a ARTESP
(Agéncia Reguladora de Servigos Publicos Delegados de Transporte do Es-
tado de Sao Paulo), bem como cumprir o programa pactuado com Vossas
Senhorias. Informamos na sequéncia os servigos que foram executados.
Entre as agbes de engenharia, destacamos a conclusédo da duplicagao da
SP-342, entre o km 229 e km 235, do trecho urbano de S&o Jo&o da Boa
Vista até a divisa com o municipio de Aguas da Prata, incluindo marginais,
acessos, dispositivos de entroncamento e uma passarela. O investimento
nessas obras em 2013 totaliza R$ 10 milhdes. Foi implantada também a
praga de peddgio de fluxo livre na SP-340 - km 147 (Santo Antonio da Pos-
se), com investimento de R$ 6 milhdes. Ao longo da malha viaria, a Conces-
siondria realizou a recuperagdo de pavimento em uma extensdo de 121
quildmetros. Foram implantados 17,1 quildmetros de defensas metalicas e
3,9 quilbmetros de barreiras rigidas tipo New Jersey. Foram recuperados
128.007 metros quadrados de faixas horizontais, implantadas 61.372 novas
taxas refletivas e instaladas 994 unidades de placas totalizando 1.249 me-
tros quadrados de novas placas. O investimento nestes servigos de conser-
vagdo especial totalizam R$ 19,6 milhGes. Foi promovida a renovagao da
frota de veiculos, com a substituicdo de trés ambulancias, quatro guinchos
leves, um guincho pesado e nove inspegdes de trafego. Foi desenvolvida a
campanha educacional de seguranga no transito denominada “Transito ndo
é brincadeira”. As ac¢des foram voltadas para redugao dos trés tipos de aci-
dentes mais frequentes na malha viaria, que sao atropelamentos, colisdes
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traseiras e ocorréncias causadas pelo excesso de velocidade. Para desper-
tar a atengdo dos motoristas sobre os temas, foram implantadas 29 novas
faixas-banner ao longo de todas as rodovias administradas pela concessio-
ndria. Sdo pontos com maior fluxo de veiculos e segmentos que merecem
mais cuidados, como trechos urbanos, préximos a locais com travessias de
pedestres e pontos de énibus. Além do material exposto nas rodovias, outra
atividade que integrou a campanha foi a distribuicdo de 50 mil folhetos com
orientagdes aos usuarios no periodo de que antecede o Carnaval, Natal e
Final de Ano. Também foi realizada pela concessiondria a Campanha Reali-
dade dos Acidentes. Para chamar atengdo dos motoristas, foi produzido um
cenario de veldrio e implantadas faixas com a seguinte mensagem: “Impru-
déncia mata”. A iniciativa foi realizada no Pedagio Jaguariuna (SP-340, km
123) durante o feriado de Pascoa. A intengéao foi causar impacto e fazer com
que o motorista realmente reflita sobre as graves consequéncias da irres-
ponsabilidade no transito. A iniciativa teve ampla cobertura da imprensa re-
gional, foi veiculada pela TV em noticiarios de abrangéncia estadual e nacio-
nal. A equipe de Atendimento Pré-Hospitalar também promoveu aulas e
simulados praticos referentes a primeiros socorros para alunos do segundo
ano do curso de Medicina da Universidade Estadual de Campinas (Uni-
camp). O Sistema de Ajuda ao Usuario terminou 2013 com as seguintes
marcas de atendimento: inspegoes de trafego - 20.275; socorros mecanicos
- 24.747; servicos de guincho - 14.848; primeiros socorros - 2.313 e servigos
de irrigadeira - 1.053. Por meio da Campanha Bate Coragéo, que integra o
Programa Saude do Caminhoneiro, em 2013 foi realizado atendimento a
1.246 motoristas, em trés etapas, totalizando mais de 17 mil consultas des-
de o inicio da campanha em 2002. A acao visa oferecer gratuitamente aos
usuarios consulta médica e orientagdes sobre doencas arteriais coronarias,

Nota Nota
ATIVO explicativa 2013 2012 | PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO explicativa 2013 2012
CIRCULANTE CIRCULANTE
Caixa e equivalentes de caixa 5 18.280 15.227 | Financiamentos 11 43.434 20.344
Contas a receber de clientes 726 972 | Debéntures 12 262 45.210
Contas a receber de partes relacionadas 7 17.648 15.726 | Fornecedores nacionais 4.356  11.559
Pagamento antecipado relacionado Contas a pagar de partes relacionadas 7 107 189
a concessao 8 233 233 | Impostos e contribui¢bes a recolher 3.088 3.394
Despesas antecipadas 792 713 | Impostos e contribuicdes parcelados 13 1.570 1.535
Outros créditos 551 1.203 | Imposto de renda e contribuicédo social 6.a 15.627 13.423
Total do ativo circulante 38.230 _34.074 | Obrigaces sociais e trabalhistas 4.166 3.876
NAO CIRCULANTE Provisdo de manutengao 15 5,550 10.917
Realizavel a longo prazo: Provisdo de outorga variavel 16.a = 917
Pagamento antecipado relacionado Dividendos a pagar 18.c - 20.457
a concessao 8 1.728 1.962 | Outras contas a pagar 35 65
Despesa antecipada de outorga fixa 8 43.037 35.323 | Total do passivo circulante 78.195 131.886
Depésitos judiciais 2.007 1.499 | NAO CIRCULANTE
46.772 38.784 | Financiamentos 11 61.946 91.888
Imobilizado 9 22,008 17.394 | Debéntures 12 94716 49.105
Intangivel 10 410.248 427.690 | Impostos e contribui¢cbes parcelados 13 5.752 6.686
Total do ativo nao circulante 479.028 483.868 | Passivo fiscal diferido 6.b 37.901 38.599
Provisdo p/riscos fiscais, civeis e trabalhistas 14 8.962 6.989
Proviséo de manutengao 15 _28.441 _18.931
Total do passivo n&o circulante 237.718 212.198
PATRIMONIO LIQUIDO
Capital social 18.a 75.000 75.000
Reserva de lucros 18.be 18.c 126.345 98.858
Total do patriménio liquido R | 201.345 173.858
TOTAL DO ATIVO 517.258 517.942 | TOTAL DO PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO 517.258 517.942

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracoes financeiras.

DEMONSTRAGCOES DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LiQUIDO PARA OS EXERCICIOS FINDOS
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013 E DE 2012 (Em milhares de reais - R$)

Nota
explicativa
SALDOS EM 1° DE JANEIRO DE 2012
Dividendos distribuidos
Lucro liquido do exercicio
Destinagao:
Dividendos minimos obrigatérios propostos
Dividendos intermediarios pagos
Juros sobre o capital préprio
Dividendo adicional proposto
Reserva de retengédo de lucros
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012
Dividendos distribuidos 18.c
Lucro liquido do exercicio 18.c
Destinagao:
Dividendos intermediarios pagos 18.c
Juros sobre o capital préprio 18.d
Dividendo adicional proposto 18.c
Reserva de retengéo de lucros 18.c

SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013
As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013

Reservas de lucros

Capital Retencéo Dividendo Lucros
social _Legal delucros adicional proposto acumulados Total
75.000 15.000 60.000 11.754 - 161.754
- - - (11.754) - (11.754)
- - - - 111.811 111.811
- - - - (20.457) (20.457)
- - (57.750) - (496) (58.246)
- - (2.250) - (7.000) (9.250)
- - - 23.858 (23.858) =
- - 60.000 = (60.000) =
75.000 15.000 60.000 23.858 - 173.858
- - - (23.858) — (23.858)
- - - - 118.221 118.221
- - (58.125) - (2.181) (60.306)
- - (1.875) - (4.695) (6.570)
- - - 51.345 (51.345) -
- - 60.000 = (60.000) -
75.000 15.000 60.000 51.345 — 201.345

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

1. Contexto Operacional: A Renovias Concessionaria S.A. (“Renovias” ou
“Companhia”) é uma sociedade por acdes de capital fechado, domiciliada no
Brasil. O endereco registrado do escritério da Companhia é na Rodovia SP-
340 - Governador Dr. Adhemar Pereira de Barros, km 161, Pista Sul, Bairro
Sobradinho, na Cidade de Mogi Mirim, Estado de S&o Paulo. A Companhia
tem como objetivo especifico a exploragdo de rodovias, sob o regime de
concessao, mediante arrecadagao de pedagio e, em extensao limitada, re-
ceitas provenientes da exploracéo da faixa de dominio ao redor das rodo-
vias. A Companhia é responsavel por reparar, ampliar, conservar, manter e
operar as rodovias SP-215, SP-340, SP-342, SP-344, e SP-350, entre Cam-
pinas e o Sul de Minas Gerais, com extensao total de 345,6 km. O contrato
de concessao foi assinado em 14 de abril de 1998, com o prazo 240 meses
a contar dessa data. Em 21 de dezembro de 2006, através de reequilibrio
econdmico-financeiro do contrato, o prazo da concessao foi prorrogado em
50 meses, totalizando 290 meses. O prazo do contrato de concesséo encer-
ra em junho de 2022. O Poder Concedente transferiu @ Companhia os im6-
veis e demais bens que estavam em seu poder até a assinatura do contrato
de concessao, sendo responsabilidade desta zelar pela integridade dos
bens que lhes foram cedidos, além de fazer novos investimentos para a
construgdo ou melhorias das rodovias. Bens reversiveis: No final do periodo
de concessao das rodovias retornam ao Poder Concedente todos os direi-
tos, privilégios e bens adquiridos, construidos ou transferidos no &mbito do
contrato de concessao. A Companhia tera direito a ressarcimento relativo
aos investimentos necessarios para garantir a continuidade e atualidade dos
servigos abrangidos pelo contrato de concessao, desde que ainda nao te-
nham sido depreciados ou amortizados e a sua implantagédo, devidamente
autorizada pelo Poder Concedente, tenha ocorrido nos ultimos cinco anos
do prazo de concessao. Outras informagdes relevantes: a) Em fevereiro de
2012, foi recebida pela Renovias solicitagdo da ARTESP para apresentacédo
de respectiva defesa prévia em processo administrativo, referente ao Termo
Aditivo Modificativo n° 13/06, de 21 de dezembro de 2006. Apresentada ma-
nifestagdo, em 14 de dezembro de 2012 a Renovias foi novamente intimada
a se pronunciar. Esse prazo permaneceu suspenso, por decisao da ARTESP,
até que, com a retomada da fluéncia do prazo, a Renovias, em 13 de maio
de 2013, apresentou seu novo pronunciamento sobre a matéria tratada no
referido processo administrativo. Em 09 de janeiro de 2014, a Renovias
apresentou suas alegagoes finais. b) Conforme as noticias veiculadas pela
imprensa, o Governo do Estado de Sdo Paulo decidiu ndo repassar aos
usudrios das rodovias estaduais os reajustes das tarifas previstos para 1° de
julho de 2013, conforme contratos de concessao em vigor. O Conselho Dire-
tor da ARTESP deliberou, em 26 de junho de 2013, autorizar o reajuste das
tarifas pela variagdo do IGP-M (Fundagédo Getulio Vargas) e definir varias
medidas de compensacéo de seu impacto, pela: (i) utilizacdo de 50% do
valor de 3% previsto a titulo de 6nus variavel pago ao Estado para fins de
fiscalizagdo dos contratos; (ii) implementagédo da cobranga de tarifas relati-
vas aos eixos suspensos dos caminhdes que transitam nas rodovias estadu-
ais; (iii) utilizagao parcial do 6nus fixo devido ao Estado, caso necessario
para complementar. Para efetivar tais deliberagdes, foram adotadas, até o
momento, as seguintes medidas: (i) o secretario estadual de logistica e
transportes editou a Resolugdo SLT n° 4, de 22 de julho de 2013,
regulamentando a cobranga dos eixos suspensos; (i) o Conselho Diretor da

ARTESP autorizou, em 27 de julho de 2013, o ndo recolhimento, pelas con-
cessionarias, de 1,5% (equivalente a 50%) do 6nus variavel referentes aos
meses de julho, agosto e setembro de 2013; e (iii) o Conselho Diretor da
ARTESP decidiu, em 14 de dezembro de 2013, prorrogar por prazo indeter-
minado a autorizacéo para o nao recolhimento, pelas Concessionarias, de
1,5% (equivalente a 50%) do 6nus variavel. Outras deliberagdes ainda pode-
rao ser adotadas pelo Estado para garantir a compensagéao efetiva do ndo
reajuste das tarifas. No caso da Companhia, nédo esta sendo utilizada a re-
tencéo dos 1,5% do 6nus variavel, cujo montante ja é utilizado para compen-
sagao de perdas decorrentes da implementagao do novo sistema de tarifa-
¢ao (ponto a ponto) em praca de pedagio de fluxo livre. 2. Base de
Preparacao: Declaracdo de conformidade: As demonstra¢des financeiras
foram elaboradas e esté@o apresentadas de acordo com as praticas conta-
beis adotadas no Brasil, as quais abrangem as normas estabelecidas pelo
Conselho Federal de Contabilidade - CFC em consonancia com a Lei das
Sociedades por A¢des e com os Pronunciamentos, as Orientagoes e as In-
terpretagdes emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis - CPC e
aplicadas de maneira consistente. Em 14 de fevereiro de 2014, foi aprovada
pela Administragdo da Companhia a conclusdo destas demonstracdes fi-
nanceiras. Base de mensuragéo: As demonstragdes financeiras foram pre-
paradas com base no custo histérico, com excegao dos instrumentos finan-
ceiros mensurados ao valor justo por meio do resultado. Uso de estimativas
e julgamentos: A preparagdo das demonstragdes financeiras em conformi-
dade com as praticas contabeis adotadas no Brasil, as quais abrangem a
legislagéo societaria, os Pronunciamentos, Orientagcdes e Interpretacdes
emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contéabeis (CPC) e as resolugdes
emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade (CFC), requerem que a
Administragdo da Companhia faga julgamentos, estimativas e suposi¢cdes
que afetam a aplicagdo das politicas contabeis e os valores de ativos, passi-
vos, receitas e despesas. Os resultados reais podem diferir destas estimati-
vas. As estimativas e premissas sao revisadas semestralmente pela Admi-
nistragdo da Companhia, sendo as alteragdes reconhecidas no periodo em
que tais estimativas séo revisadas e nos periodos futuros afetados. As infor-
magdes sobre julgamentos criticos referentes as politicas contébeis adota-
das que apresentam efeitos sobre os valores reconhecidos nas demonstra-
¢oes financeiras da Companhia estdo incluidas nas seguintes notas
explicativas: ® Nota 3 - Classificagao de obras de melhoria incorporadas ao
ativo intangivel dentro da interpretagéo técnica ICPC 01 (R1) - Contratos de
Concessao; * Nota 17 - Classificacdo de arrendamento mercantil. As infor-
magoes sobre premissas e estimativas que possuem um risco significativo
de resultar em ajuste material dentro dos préximos exercicios sociais estdo
incluidas nas seguintes notas explicativas: * Nota 6b - Impostos diferidos;
* Nota 9 - Depreciagéo do ativo imobilizado; * Nota 10 - Amortizagao do ativo
intangivel; « Nota 14 - Provisdo para riscos fiscais, civeis e trabalhistas;
* Nota 15 - Provisdo para manutencéao; * Nota 19 - Mensuracao de instru-
mentos financeiros. 3. Principais Praticas Contabeis: a) Receitas de servi-
¢os: * As receitas de pedagio sdo reconhecidas quando da utilizagéo pelos
usuarios das rodovias; ® As receitas acessorias sao reconhecidas quando da
prestacdo dos servigos; ¢ As receitas de construcdo sao reconhecidas com
base no percentual de concluséo, como preconizado no Pronunciamento
Técnico CPC 17 - Contratos de Construgdo, conforme requerido pela

com realizagao de exame de eletrocardiograma, teste de glicemia e aferigao
de presséo arterial. Entre doacdes a entidades assistenciais e patrocinios
de eventos culturais, a Renovias destinou em 2013 cerca de R$ 1,4 milhao.
Os repasses foram feitos por meio da Lei de Incentivo a Cultura (Lei Roua-
net), além dos Fundos dos Direitos da Crianca e do Adolescente e do Idoso.
Pela Lei de Incentivo a Cultura, a concessionaria deu continuidade ao patro-
cinio da Orquestra Jazz Sinfonica de Sao Jodo da Boa Vista, regida pelo
maestro Agenor Ribeiro Netto. Foi investido neste projeto R$ 720 mil. Tam-
bém pela Lei Rouanet, a concessionaria patrocinou duas pecgas de teatro
produzidas pela Companhia de Teatro Paraferndlia, de Mogi Guagu. Uma
das pecas tem como foco a educagéo no transito e a outra apresentacéo é
voltada para sustentabilidade. No total, foram 32 apresentagdes das pecas,
atingindo escolas da rede publica de ensino, com faixa etéria entre 6 e 12
anos, de todos os municipios abrangidos pela malha vidria da concessiona-
ria. O investimento nesses projetos foi de R$ 200 mil. Também foram desti-
nados R$ 58 mil para a produgéo do livro K& & Eté, que tem como aborda-
gem as espécies da Mata Atlantica. Aos Fundos Municipais dos Direitos da
Crianga e Adolescente das cidades de Jaguaritina, Aguas da Prata, Agua,
Itobi, Estiva Gerbi, Mogi Mirim, Mogi Guagu, Mococa e Sao José do Rio
Pardo foram destinados R$ 244 mil. Aos Fundos Municipais do Idoso, foram
doados R$ 244 mil, distribuidos entre Casa Branca, Mococa e ltobi. Diversas
iniciativas foram realizadas por meio do Projeto de Sustentabilidade da con-
cessionadria, entre elas, a entrega de 63 cadeiras de rodas para entidades
assistenciais. Os equipamentos sao viabilizados com a arrecadacéao de la-
cres de aluminio. Ao todo ja foram doadas através dessa campanha 100
cadeiras para entidades assistenciais da regido. A Administracao
DEMONSTRAGOES DO RESULTADO

PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO
DE 2013 E DE 2012 (Em milhares de reais - R$, exceto lucro por agéo)

Nota

i explicativa 2013 2012
RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA 22 _334.328 352.727

CUSTO DOS SERVICOS PRESTADOS
Custo com pessoal (22.456) (21.827)
Servigos de terceiros (17.732) (18.817)
Materiais, equipamentos e outros (9.746) (10.140)
Provisdo para manutengdo 15 (19.722) (7.428)
Outorga da concessao (973) (5.534)
Custo de construcédo (16.165) (58.027)
Depreciacao e amortizagéo 9e 10 (38.817) (31.805)
(125.611) (153.578)
LUCRO BRUTO 208.717 199.149

RECEITAS (DESPESAS) OPERACIONAIS

Custo com pessoal (11.227) (10.014)
Servigos de terceiros (4.105) (4.274)
Materiais, equipamentos e outros (7.187)  (5.726)
Depreciacédo e amortizacao 9e10 (1.214) (607)
Outras receitas operacionais 398 90
LUCRO ANTES DO RESULTADO FINANCEIRO 185.432 178.618
Despesas financeiras 21 (18.588) (17.508)
Receitas financeiras 21 6.113 2.341
LUCRO ANTES DO IR E DA CS 172.957 163.451
Imposto de renda e contribuicdo social correntes 6.a (55.434) (44.776)
Imposto de renda e contribui¢éo social diferidos ~ 6.a 698 _ (6.864)
LUCRO LIQUIDO DO EXERCICIO 118.221 _111.811

LUCRO LIQUIDO POR ACAO - BASICO
E DILUIDO (EM R$) 1,58 1,49

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras.
DEMONSTRAQQES DO RESULTADO ABRANGENTE
PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO
DE 2013 E DE 2012 (Em milhares de reais - R$)

’ ’ 2013 2012
LUCRO LIQUIDO DO EXERCICIO 118.221 111.811
Outros resultados abrangentes ) - -
RESULTADO ABRANGENTE DO EXERCICIO 118.221 111.811

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracdes financeiras.
DEMONSTRAGOES DOS FLUXOS DE CAIXA

PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO
DE 2013 E DE 2012 (Em milhares de reais - R$)

FLUXO DE CAIXA DAS Nota
ATIVIDADES OPERACIONAIS explicativa 2013 _ 2012
Lucro liquido do exercicio 118.221 111.811
Ajustes por:
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos  6.a (698) 6.864
Depreciacéo e amortizacdo 9e10 40.031 32412
Baixa do ativo imobilizado e intangivel 9e10 126 171
Provisao da outorga variavel 11.424 10.546
Amortizagdo do pagamento antecipado
relacionado a concessao 234 233
Ajuste a valor presente sobre proviséao
de manutengao 15 163 (1.783)
Juros sobre debéntures e financiamentos 21 16.831 18.800
Capitalizagé@o dos juros 21 (940) (2.129)
Constituicdo provisdo de manutencdo 15 19.722  7.428
Constituicdo prov. de riscos fiscais, civeis
e trabalhistas 14 3.190 2.055
Juros e multa sobre impostos parcelados 21 615 709
208.919 187.117
Variagdes nos ativos e passivos
(Aumento) redugao dos ativos:
Contas a receber 246 (50)
Contas a receber - partes relacionadas (1.922) (813)
Despesa antecipada de outorga fixa (7.714) (7.134)
Depésitos judiciais (508) (68)
Despesas antecipadas (79) (4)
Outros créditos 652  (756)
(Redugao) aumento dos passivos:
Fornecedores (7.203) (783)
Contas a pagar de partes relacionadas (82) 100
Obrigagdes sociais e trabalhistas 290 259
Impostos e contribui¢cdes a recolher
e parcelados e proviséo para IRPJ e CSLL 50.540 43.438
Imposto de renda e contribuigdo social pagos (50.156) (34.995)
Liquidagdo de riscos fiscais, civeis e trabalhistas 14  (1.217) (864)
Realizagdo provisao de manutengao 15 (15.742) (20.637)

Obrigagdes com o Poder Concedente 16.a (12.341) (13.634)
Outras contas a pagar (30) __ (102)

Caixa liquido proveniente das atividades operacionais _163.653 151.074
FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTO
Aquisicao de ativo imobilizado 9 (8.944) (7.180)

Aquisicao de ativo intangivel 10 _(17.445) (53.049)
Caixa liquido usado nas atividades de investimento (26.389) (60.229)

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO
Financiamentos e debéntures:
Captagdes
Pagamentos de principal
Pagamento de juros
Juros sobre capital préprio 18.d (6.570) (9.250)
Dividendos pagos 18.c (104.621) (70.000)
Caixa liquido usado nas atividades de financiamento  (134.211) (95.960)
AUMENTO (REDUGCAO) DE
CAIXA E EQUIVALENTE DE CAIXA 3.053 _(5.115)
No inicio do exercicio 5 15227 20.342
18.280 _15.227

No fim do exercicio 5
AUMENTO (REDUCAO) DE

CAIXA E EQUIVALENTE DE CAIXA 3.053 (5.115)
As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
Interpretagéo Técnica ICPC 01 (R1), quando a concessiondria presta servi-
cos de construcédo ou melhorias na infraestrutura. O estagio de concluséo é
avaliado pela referéncia do levantamento dos trabalhos realizados. Uma re-
ceita ndo é reconhecida se ha incerteza significativa na sua realizag&o.
b) Instrumentos financeiros: (i) Ativos financeiros nao derivativos: A Compa-
nhia reconhece os empréstimos e recebiveis inicialmente na data em que
foram originados. Todos os outros ativos financeiros (incluindo os ativos

11 108.623 50.750
(115.699) (49.196)

(15.944) (18.264)
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013 (Em milhares de reais, exceto quando indicado de ol

designados pelo valor justo por meio do resultado) sao reconhecidos inicial-
mente na data da negociacéo na qual a Companhia se torna uma das partes
das disposi¢des contratuais do instrumento. A Companhia baixa um ativo
financeiro quando os direitos contratuais aos fluxos de caixa do ativo expi-
ram, ou quando a Companhia transfere os direitos ao recebimento dos flu-
x0s de caixa contratuais, na qual essencialmente todos os riscos e benefi-
cios da titularidade do ativo financeiro sdo também transferidos. Eventual
participagao que seja criada ou retida pela Companhia nos ativos financei-
ros é reconhecida como um ativo ou passivo individual. Os ativos ou passi-
vos financeiros sdo compensados e o valor liquido apresentado no balango
patrimonial quando, e somente quando, a Companhia tem o direito legal de
compensar os valores e tem a intencéo de liquidar em uma base liquida ou
de realizar o ativo e liquidar o passivo simultaneamente. A Companhia clas-
sifica os ativos financeiros nao derivativos nas seguintes categorias: ativos
financeiros registrados pelo valor justo por meio do resultado, empréstimos
e recebiveis e ativos financeiros disponiveis para venda. Ativos financeiros
registrados pelo valor justo por meio do resultado: Um ativo financeiro é
classificado pelo valor justo por meio do resultado caso seja classificado
como mantido para negociagdo ou tenha sido assim designado no momento
do reconhecimento inicial. Os ativos financeiros sdo designados pelo valor
justo por meio do resultado se a Companhia gerencia tais investimentos e
toma decisdes de compra e venda baseadas em seus valores justos de
acordo com a gestéo de riscos documentada e a estratégia de investimentos
da Companhia. Os custos da transagdo, apés o reconhecimento inicial, sdo
reconhecidos no resultado como incorridos. Ativos financeiros registrados
pelo valor justo por meio do resultado sdo medidos pelo valor justo, e mu-
dancas no valor justo desses ativos sdo reconhecidas no resultado do exer-
cicio. Os ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado
abrangem as aplicagdes financeiras. Empréstimos e recebiveis: Emprésti-
mos e recebiveis sdo ativos financeiros com pagamentos fixos ou calcula-
veis que nao sao cotados no mercado ativo. Tais ativos sdo reconhecidos
inicialmente pelo valor justo acrescido de quaisquer custos de transacao
atribuiveis. Ap6s o reconhecimento inicial, os empréstimos e recebiveis sao
medidos pelo custo amortizado através do método dos juros efetivos, de-
crescidos de qualquer perda por reducédo ao valor recuperavel. Os emprés-
timos e recebiveis abrangem contas a receber de clientes, outros créditos e
contas a receber de partes relacionadas. Caixa e equivalentes de caixa:
Caixa e equivalentes de caixa abrangem saldos de caixa e aplicagdes finan-
ceiras com vencimento original de trés meses ou menos a partir da data da
contratagao, os quais sao sujeitos a um risco insignificante de alteragéo no
valor e s&o utilizados na gestao das obrigagdes de curto prazo. (ii) Passivos
financeiros ndo derivativos: A Companhia reconhece titulos de divida emiti-
dos inicialmente na data em que sdo originados. Todos os outros passivos
financeiros (incluindo passivos designados pelo valor justo registrado no
resultado) sdo reconhecidos inicialmente na data de negociagdo na qual se
torna uma parte das disposi¢oes contratuais do instrumento. A Companhia
baixa um passivo financeiro quando tem suas obrigagdes contratuais retira-
das, canceladas ou liquidadas. Os ativos e passivos financeiros sdo com-
pensados e o valor liquido é apresentado no balango patrimonial quando, e
somente quando, a Companhia tem o direito legal de compensar os valores
e tem a intencéo de liquidar em uma base liquida ou de realizar o ativo e
quitar o passivo simultaneamente. Os passivos financeiros de financiamen-
tos e debéntures sdo reconhecidos inicialmente pelo valor justo acrescido
de quaisquer custos de transacéo atribuiveis. Apés o reconhecimento inicial,
esses passivos financeiros séo medidos pelo custo amortizado pelo método
dos juros efetivos. (iii) Capital social: Acdes ordindrias: Agdes ordindrias sédo
classificadas como patriménio liquido. Custos adicionais diretamente
atribuiveis a emissdo de acdes e opgdes de agdes sao reconhecidos como
deducédo do patriménio liquido, apés quaisquer efeitos tributarios. Acdes
preferenciais: A¢des preferenciais sdo classificadas como patriménio liquido
caso sejam ndo resgataveis, ou somente resgataveis a escolha da Compa-
nhia. Dividendos minimos obrigatérios: Os dividendos minimos obrigatérios,
conforme definido em estatuto, sédo reconhecidos como passivo. ¢) Custo de
transagdo na emissao de titulos de divida: Os custos incorridos na captacédo
de recursos junto a terceiros estdo sendo apropriados ao resultado em fun-
¢do da fluéncia do prazo, com base no método do custo amortizado, que
considera a taxa interna de retorno (TIR) da operagdo para a apropriacdo
dos encargos financeiros durante a vigéncia da operacéo. A utilizagao do
custo amortizado faz com que os encargos financeiros reflitam o efetivo cus-
to do instrumento financeiro e ndo somente a taxa de juros contratual, ou
seja, incluem-se neles os juros e os custos de transagao da captacdo, bem
como prémios recebidos, 4gios, desagios, descontos, atualizagdo monetaria
e outros. Assim, a taxa interna de retorno considera todos os fluxos de caixa,
desde o valor liquido recebido pela concretizagao da transacao até todos os
pagamentos efetuados ou a efetuar para a liquidagdo dessa transacao.
d) Ativo imobilizado: Reconhecimento e mensuragéo: O imobilizado é de-
monstrado ao custo histérico de aquisicdo ou construcdo, que ndo esteja
vinculado diretamente ao contrato de concessao, deduzido das deprecia-
¢bes acumuladas e perdas acumuladas por redugéo ao valor recuperavel
(“impairment”), quando necessario. Os custos dos ativos imobilizados in-
cluem os gastos que sao diretamente atribuiveis a aquisicdo dos ativos. Os
custos de ativos construidos pela Companhia incluem materiais e mao de
obra direta, quaisquer outros custos para colocar o ativo no local e condi¢cao
necessarios para que esses possam operar da forma pretendida pela Admi-
nistracdo e os custos de empréstimos sobre ativos qualificaveis. Quando
partes de um item do imobilizado tém diferentes vidas Uteis, elas séo regis-
tradas como itens individuais (componentes principais) de imobilizado. Ga-
nhos e perdas na alienag@o de um item do imobilizado apurados pela com-
paragdo entre os recursos advindos de alienagdo com o valor liquido
contabil do imobilizado, sdo reconhecidos liquidos dentro de outras receitas
no resultado. Custos subsequentes: O custo de reposi¢do de um componen-
te do imobilizado é reconhecido no valor contabil do item caso seja provavel
que os beneficios econémicos incorporados dentro do componente fluirdo
para a Companhia e que o seu custo possa ser medido de forma confiavel.
O valor contabil do componente que tenha sido reposto por outro é baixado.
Os custos de manutencéo sao reconhecidos no resultado conforme incorri-
dos. Depreciagao: A depreciagdo é computada pelo método linear, as taxas
consideradas compativeis com a vida util econdémica e/ou o prazo de con-
cessao, dos dois o menor, de cada componente. As principais taxas de de-
preciacdo estdo demonstradas na nota explicativa n® 10. Os métodos de
depreciagao, as vidas Uteis e os valores residuais sao revistos a cada encer-
ramento de exercicio social e eventuais ajustes sdo reconhecidos como mu-
dancas de estimativas contdbeis. Nao houve alteragéo das vidas Uteis esti-
madas nos exercicios apresentados. e) Ativos intangiveis: A Companhia
possui 0s seguintes ativos intangiveis: ¢ Direito de uso e custo de desenvol-
vimento de sistemas informatizados: Os direitos de uso e custos de desen-
volvimento de sistemas informatizados sdo demonstrados ao custo de aqui-
sicdo, deduzido da amortizagdo, a qual é calculada de acordo com a sua
vida util estimada. » Direito de exploragao de infraestrutura conforme descri-
to no item n). Ativos intangiveis com vida util definida tém seu valor recupe-
ravel testado, caso haja indicadores de perda de valor. f) Ativos arrendados:
Arrendamento mercantil operacional: Os pagamentos efetuados sob um
contrato de arrendamento operacional sdo reconhecidos nos resultados dos
exercicios em bases lineares pelo prazo do contrato de arrendamento, con-
forme nota explicativa n° 17. g) Reduc&o ao valor recuperavel de ativos: Ati-
vos financeiros (incluindo recebiveis): Um ativo financeiro nao mensurado
pelo valor justo por meio do resultado é avaliado a cada data de apresenta-
¢ao para apurar se ha evidéncia objetiva de que tenha ocorrido perda no seu
valor recuperavel. Um ativo tem perda no seu valor recuperavel se uma evi-
déncia objetiva indica que um evento de perda ocorreu apés o reconheci-
mento inicial do ativo, e que aquele evento de perda teve um efeito negativo
nos fluxos de caixa futuros projetados que podem ser estimados de maneira
confiavel. Uma redugao do valor recuperavel com relagdo a um ativo finan-
ceiro medido pelo custo amortizado é calculada como a diferenca entre o
valor contabil e o valor presente dos futuros fluxos de caixa estimados des-
contados a taxa de juros efetiva original do ativo. A evidéncia objetiva de que
os ativos financeiros perderam valor pode incluir o ndo pagamento ou atraso
no pagamento por parte do devedor, a reestruturacéo do valor devido sobre
condi¢cbes de que a Companhia ndo consideraria em outras transagoes, in-
dicagdes de que o devedor ou emissor entrard em processo de faléncia, ou
o desaparecimento de um mercado ativo para um titulo. As perdas séo reco-
nhecidas no resultado e refletidas em uma conta de provisdo contra recebi-
veis. Os juros sobre o0 ativo que perdeu valor continuam sendo reconhecidos
através da reversdo do desconto. Quando um evento subsequente indica
reversdo da perda de valor, a diminuicdo na perda de valor é revertida e re-
gistrada no resultado. Ativos néo financeiros: Os valores contabeis dos ati-
vos nao financeiros sdo revistos a cada data de apresentacdo para apurar
se ha indicagao de perda no valor recuperavel. Caso ocorra tal indicagdo, o
valor recuperavel do ativo é determinado. Uma perda por redugéo ao valor

recuperavel é reconhecida caso o valor contabil de um ativo exceda seu va-
lor recuperavel estimado. Perdas de valor sdo reconhecidas no resultado. As
perdas por redugao de valor recuperavel reconhecidas em periodos anterio-
res sdo avaliadas a cada data de apresentacéo para quaisquer indicacdes
de que a perda tenha aumentado, diminuido ou nao mais exista. Uma perda
de valor é revertida caso tenha havido uma mudanga nas estimativas usadas
para determinar o valor recuperavel. Uma perda por reducéo ao valor recu-
peravel é revertida somente na condigdo em que o valor contabil do ativo ndo
exceda o valor contabil que teria sido apurado, liquido de depreciagao ou
amortizagdo, caso a perda de valor nao tivesse sido reconhecida.
A Companhia determina o valor em uso tendo como referéncia o valor pre-
sente das projegdes dos fluxos de caixa esperados dos negécios, com base
nos orgamentos aprovados, na data da avaliagio até a data final do prazo de
concessado ou pela vida Util esperada do negdcio, considerando taxas de
descontos que reflitam os riscos especificos relacionados a cada unidade
geradora de caixa. Durante a projecdo, as premissas-chave consideradas
estao relacionadas a estimativa de trafego e de usuarios dos projetos de in-
fraestrutura que a Companhia detém, aos indices que reajustam as tarifas,
ao crescimento do Produto Interno Bruto (PIB) e a respectiva elasticidade,
aos custos operacionais, ao investimento de capital e as taxas de descontos.
h) Provisdes: Uma proviséo é reconhecida em funcdo de um evento passado
se a Companhia tem uma obrigacgao legal que possa ser estimada de manei-
ra confiavel, e é provavel que um recurso econdmico seja exigido para liqui-
dar a obrigagdo. As provisdes sé@o apuradas tendo como base as melhores
estimativas do risco envolvido. Provisdo de manutencéo - Contratos de con-
cessao: As obrigacdes contratuais para manter a infraestrutura concedida
com um nivel especifico de operacionalidade ou de recuperar a infraestrutu-
ra na condicdo especificada antes de devolvé-la ao Poder Concedente ao
final do contrato de concesséao, sao registradas e avaliadas pela melhor es-
timativa de gastos necessarios para liquidar a obrigacéo presente na data do
balanco. A politica da Companhia definiu que estao enquadradas no escopo
da provisdo de manutengdo as intervengdes fisicas de carater periédico,
claramente identificado, destinadas a recompor a infraestrutura concedida
as condicdes técnicas e operacionais exigidas pelo contrato, ao longo de
todo o periodo da concessao. Considera-se uma obrigagdo presente de ma-
nutengdo somente a préxima intervengao a ser realizada. Obrigagdes reinci-
dentes ao longo do contrato de concessdo passam a ser provisionadas a
medida que a obrigagdo anterior tenha sido concluida e o item restaurado
colocado novamente em uso para utilizagao pelos usuarios. A provisdo para
manutencao é contabilizada com base nos fluxos de caixa previstos de cada
objeto de provisdo trazidos a valor presente levando-se em conta o custo
dos recursos econdmicos no tempo e os riscos do negécio. A taxa de des-
conto praticada para cada intervencgéo futura é mantida por todo o periodo
de provisionamento, para fins de calculo do valor presente. i) Receitas e
despesas financeiras: Receitas financeiras compreendem basicamente os
juros provenientes de aplicagbes financeiras, mudancas no valor justo de
ativos financeiros, os quais sao registrados através do resultado do exerci-
cio, e variagbes monetarias positivas sobre passivos financeiros. As despe-
sas financeiras compreendem basicamente os juros e variagdes monetarias
sobre passivos financeiros, mudancas no valor justo de ativos financeiros
mensurados ao valor justo através do resultado e perdas por provisdo para
recuperagdo de ativos financeiros. Custos de empréstimos que ndo sejam
diretamente atribuiveis a aquisi¢ao, construcdo ou produgao de ativos quali-
ficaveis sa@o reconhecidos no resultado do exercicio com base no método da
taxa efetiva de juros. j) Capitalizacdo dos custos dos empréstimos: Os custos
de empréstimos atribuiveis ao financiamento dos ativos em construgao sdo
capitalizados durante a fase de construgao de acordo com o Pronunciamen-
to Técnico CPC 20 (R1) - Custos de empréstimos. k) Beneficios de curto
prazo a empregados: Os beneficios de curto prazo a empregados s@o men-
surados em uma base ndo descontada e sado registrados como despesas
conforme o servico relacionado seja prestado. O passivo é reconhecido pelo
valor esperado a ser pago em dinheiro na participagao nos lucros de curto
prazo se a Companhia tem uma previsao de pagar esse valor em fungéo de
servigo passado prestado pelo empregado, e a obrigagcdo possa ser estima-
da de maneira confiavel. l) Imposto de renda e contribui¢ao social: O imposto
de renda e a contribui¢do social do exercicio, correntes e diferidos, séo cal-
culados com base nas aliquotas de 25% e 9%, respectivamente sobre a
base tributavel. A despesa com imposto de renda e contribuigdo social com-
preende os impostos correntes e diferidos, que sédo reconhecidos no resulta-
do a menos que estejam relacionados a itens de patriménio liquido. O impos-
to corrente é o imposto a pagar ou a recuperar esperado sobre o lucro ou
prejuizo tributavel do exercicio, as taxas decretadas ou substancialmente
decretadas na data de apresentagéo das demonstragdes financeiras e qual-
quer ajuste aos impostos de exercicios anteriores. O imposto diferido é reco-
nhecido com relagdo as diferencas temporarias entre os valores contébeis
de ativos e passivos para fins contabeis e os correspondentes valores usa-
dos para fins de tributagéo. O imposto diferido é mensurado pelas aliquotas
que se espera serem aplicadas as diferengas temporarias quando elas re-
vertem, baseando-se nas leis que foram decretadas ou substantivamente
decretadas até a data de apresentagado das demonstracdes financeiras. Na
determinacéo do imposto de renda corrente e diferido a Companhia leva em
consideragao o impacto de incertezas relativas as posigdes fiscais tomadas
e se 0 pagamento adicional de imposto de renda e juros tenha que ser rea-
lizado. A Companhia acredita que a provisdo para imposto de renda no pas-
sivo estd adequada com relagdo a todos os periodos fiscais em aberto ba-
seada em sua avaliagao de diversos fatores, incluindo interpretacdes das
leis fiscais e experiéncia passada. Essa avaliagao é baseada em estimativas
e premissas que podem envolver uma série de julgamentos sobre eventos
futuros. Novas informagdes podem ser disponibilizadas, o que levaria a
Companhia a mudar o seu julgamento quanto a adequagao da provisao exis-
tente; tais alteragdes impactardo a despesa com imposto de renda no ano
em que forem realizadas. Ativos de imposto de renda e contribuicdo social
diferidos s&o revisados a cada data de relatério e sdo reduzidos a medida
que sua realizagdo nao seja mais provavel. A Companhia considerou a ado-
¢ao do Regime Tributario de Transigdo - RTT para a apuragédo do imposto de
renda e contribui¢do social. No dia 11 de novembro de 2013, foi publicada a
Medida Proviséria (MP) n° 627, que revoga o Regime Tributario de Transicdo
(RTT) e dispde sobre a tributagdo das pessoas residentes no Brasil referen-
te aos lucros auferidos no exterior, além de outras alteragdes na legislagdo
tributaria. Os dispositivos da Medida Provisdria entrardo em vigor obrigato-
riamente a partir do ano-calendario 2015, sendo dada a opgéao de aplicagéo
antecipada de seus dispositivos a partir do ano-calendario 2014, a ser regu-
lamentada pela Receita Federal do Brasil. A Companhia esta avaliando os
eventuais efeitos da nova norma e aguarda sua regulamentagéo, para entdo
optar pela data de adogéo e a sua conversao em lei. No melhor entendimen-
to da Administracédo, baseado na opinido de nossos assessores juridicos,
nao se espera impactos materiais nas demonstragoes financeiras de 31 de
dezembro de 2013. Os impostos ativos diferidos decorrentes de diferengas
temporarias consideram a expectativa de geracédo de lucros tributaveis futu-
ros, fundamentados em estudo técnico de viabilidade aprovados pelos 6r-
gaos da administragdo. m) Direito da concess@o: Em consideragéo a orien-
tagdo contida nos itens 12 (a) e 13 da OCPC 05 (Contratos de Concessao),
a Companhia segue a pratica contabil de nao ativar o preco da delegacgédo do
servigo publico, ndo reconhecendo o passivo (divulgado na nota explicativa
n° 16) relativo as obrigagdes futuras de seus pagamentos ao Poder Conce-
dente, tendo como base a linha de entendimento de ser o contrato de con-
cessao um contrato executdrio. No contrato de concessao, a relagdo entre as
partes é continuada havendo obrigagdes reciprocas a serem cumpridas ao
longo de toda a concesséo e o seu cumprimento nao ocorre de uma sé vez,
mas na medida em que se avanga no contrato. Neste tipo de contrato tanto
o concessionario quanto o Poder Concedente possuem o direito de resciséo,
sendo que o concessionario sera indenizado pelos investimentos realizados
e ndo amortizados. A Administragdo da Companhia avalia que o contrato de
concessao pode ser encerrado sem custos relevantes que nao sejam inde-
nizados. n) Contratos de concessédo de servigos - Direito de exploracéo de
infraestrutura (ICPC 01- (R1)): A infraestrutura nao é registrada como ativo
imobilizado porque o contrato de concess&@o néo transfere a Companhia o
direito de controle do uso da infraestrutura de servigos publicos. E prevista
apenas a cessao de posse desses bens para a prestacao de servigos publi-
cos, sendo eles revertidos ao Poder Concedente apds o encerramento do
respectivo contrato. A Concessiondria tem acesso para operar a infraestru-
tura para a prestagéo dos servigos publicos em nome do Poder Concedente,
nas condi¢des previstas no contrato. Nos termos dos contratos de conces-
sdo dentro do alcance da ICPC 01(R1), a Concessionaria atua como presta-
dor de servigo, construindo ou melhorando a infraestrutura (servicos de
construgdo ou melhoria) usada para prestar um servigo publico, opera e
mantém essa infraestrutura (servicos de operagdo) durante determinado
prazo. Se a Concessionaria presta servigos de construgdo ou melhoria, a
remuneragao recebida ou a receber pela concessionaria é registrada pelo

seu valor justo. Essa remuneragéo pode corresponder a direito sobre um
ativo intangivel ou um ativo financeiro. A Concessionaria reconhece um ativo
intangivel a medida que recebe o direito (autorizagdo) de cobrar os usuarios
dos servigos publicos. A Concessiondria reconhece um ativo financeiro na
medida em que tem o direito contratual incondicional de receber caixa ou
outro ativo financeiro do Poder Concedente pelos servigcos de construgéo.
Tais ativos financeiros s@o mensurados ao valor justo no reconhecimento
inicial e posteriormente sdo mensurados pelo custo amortizado, dependen-
do de sua classificagdo. Caso a Companhia seja paga pelos servigos de
construgdo parcialmente através de um ativo financeiro e, parcialmente, por
um ativo intangivel, entdo cada componente da remuneragao recebida ou a
receber é registrado individualmente e é reconhecido inicialmente pelo valor
justo da remuneragao recebida ou a receber. O direito de exploracéo de in-
fraestrutura é oriundo dos dispéndios realizados na construgdo de obras de
melhoria em troca do direito de cobrar os usuarios das rodovias pela utiliza-
¢ao da infraestrutura. Este direito € composto pelo custo da construgéo so-
mado a margem de lucro e aos custos dos empréstimos atribuiveis a esse
ativo. A Companhia estimou que eventual margem é irrelevante, consideran-
do-a zero. A amortizagéo do direito de exploragéo da infraestrutura é reco-
nhecida no resultado do exercicio de acordo com a curva de beneficio eco-
némico esperado ao longo do prazo de concesséo da rodovia, tendo sido
adotada a curva de trafego estimada como base para a amortizagao.
o) Novos pronunciamentos: Os pronunciamentos contabeis do IASB, a se-
guir, foram publicados ou revisados, mas ainda ndo tém adogao obrigatdria,
além de néo terem sido objeto de normatizagéo pelo CPC e, dessa forma,
nao foram aplicados antecipadamente pela Companhia em suas demonstra-
¢oes financeiras para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2013. A Com-
panhia implantara tais pronunciamentos a medida que sua aplicacdo se
tornar obrigatéria, ndo sendo esperados efeitos relevantes nas demonstra-
¢oes financeiras.

Pronunciamento  Descri¢cao Vigéncia
IFRS 9 - Refere-se a primeira fase do projeto de subs-
Instrumentos tituicdo do IAS 39: Instrumentos
financeiros Financeiros - Reconhecimento e Mensuracdo  (b)
Modificagdes a Determina a data de aplicagdo mandatéria da
IFRS 7 e IFRS 9 IFRS 9 e divulgagdes de transi¢do (b)

Modificagdes a

IFRS 10, IFRS 12 Introduz novas exigéncias de divulgacéo para

e IAS 27 entidades de investimento (a)
Modificagoes a Compensagao de ativos e passivos
IAS 32 financeiros (a)

(a) Aplicagdo em periodos anuais iniciados em ou apds 1° de janeiro
de 2014. (b) Aplicagdo em periodos anuais iniciados em ou apds 1° de janei-
ro de 2015. Adicionalmente, os pronunciamentos e as interpretages emiti-
dos pelo IASB e IFRIC, respectivamente, listados a seguir, entraram em vi-
gor no presente exercicio e, portanto, foram adotadas pela Companhia em
suas demonstragdes financeiras em 31 de dezembro de 2012. Os referidos
pronunciamentos e interpretagées nao causaram efeitos nas presentes de-
monstracoes.
Pronunciamento Descrigao

Refere-se a isencéo limitada a partir das
divulgacdes comparativas do IFRS 7
para as Entidades que fazem a

adogao pela primeira vez.

Aborda a classificagdo de determinados

Vigéncia

IFRS 1 - Modificagcdes
na IFRS - Primeira
adogéao de IFRS
IAS 32 - Instrumentos

Financeiros: direitos denominados em moeda
Classificagao dos estrangeira como instrumento
direitos patrimonial ou passivo financeiro. (a)

IFRIC 19 - Extingéo de
passivos financeiros
com instrumentos

Estabelece procedimentos para
reconhecimento e divulgagéo de
transagdes de emissao de instrumentos

patrimoniais patrimoniais. (b)
Retira as consequéncias ndo intencionais
que surgem do pagamento antecipado,
no qual ha uma exigéncia minima de
IFRIC 14 - provimento de recursos. Os resultados
Pagamentos dos pagamentos antecipados em
antecipados de determinadas circunstancias sao

exigéncia minima  reconhecidos como ativo em vez de

de financiamento despesa. (c)
IAS 1 - Modificagbes  Apresentagdo das demonstragdes finan-
na lAS 1 ceiras. (c)
IAS 1 - Modificagdes  Apresentagdo dos itens dos outros
na lAS 1 resultados abrangentes (d)

Introduz isencéo parcial das exigéncias

de divulgacao para entidades
IAS 24 - Modificagbes governamentais e alterou de parte

na IAS 24 relacionada. (c)

(a) Aplicagcdes em periodos anuais iniciados apos 1° de fevereiro de 2010.
(b) Aplicagdes em periodos anuais iniciados apés 1° de julho de 2010.
(c) Aplicagdes em periodos anuais iniciados apés 1° de janeiro de 2011.
(d) Aplicagcdes em periodos anuais iniciados apds 1° de julho de 2012.
Em decorréncia do compromisso do CPC e do CFC de manterem atualizado
o conjunto de normas emitidas com base nas atualizagées e modificagcdes
feitas pelo IASB, é esperado que estas alteracdes e modificagdes sejam
editados pelo CPC e aprovados pelo CFC até a data de sua aplicagao obri-
gatoria. Até o momento, os seguintes pronunciamentos ja foram editados
pelo CPC e aprovados pela CFC: « CPC 19 (R2) - Negdcios em Conjunto
(equivalente a IFRS 11).« CPC 33 (R1) - Beneficios a Empregados (equiva-
lente a IAS 19 revisada). * CPC 36 (R3) - Demonstracdes Consolidadas
(equivalente a IFRS 10). * CPC 45 - Divulgagao de Participacdes em Outras
Entidades (equivalente a IFRS 12). « CPC 46 - Mensuragao do Valor Justo
(equivalente a IFRS 13). Os referidos pronunciamentos nao causaram efei-
tos relevantes nas presentes demonstragdes. 4. Determinacao do Valor
Justo: Diversas politicas e divulgagdes contabeis da Companhia exigem a
determinagéo do valor justo, tanto para ativos e passivos financeiros como
para nao financeiros. Os valores justos tém sido apurados para propésitos
de mensuragdo e/ou divulgagao baseados nos métodos abaixo. Quando
aplicavel, as informagdes adicionais sobre as premissas utilizadas na apura-
¢ao dos valores justos sdo divulgadas nas notas especificas aquele ativo ou
passivo. Investimentos em instrumentos patrimoniais e titulos de divida: O
valor justo de ativos financeiros mensurados pelo valor justo por meio do
resultado é apurado por referéncia a seus pregos de fechamento apurado na
data de apresentacdo das demonstracgdes financeiras. Passivos financeiros
nao derivativos: O valor justo, que é determinado para fins de divulgacéo, é
calculado baseando-se no valor presente do principal e fluxos de caixa futu-
ros, descontados pela taxa de mercado dos juros apurados
na data das demonstracdes financeiras. 5. Caixa e Equivalentes de Caixa:

Estéo representados por: 2013 _ 2012
Caixa e bancos 4.689 3.975
Aplicagdes financeiras 13.591 11.252

18.280 15.227

6. Imposto de Renda e Contribui¢ao Social: a) Conciliagao do imposto de
renda e contribuicao social correntes e diferidos: A conciliagao da despesa
de imposto de renda e contribuicdo social debitada em resulta-
do é demonstrada a seguir: 2013 _ 2012

Lucro antes do imposto de renda e contribui¢gao social 172.957 163.451

Aliquota nominal 34% 34%

Imp. de renda e contribui¢ao social a aliquota nominal  (58.805) (55.573)

Efeito tributario das adi¢des e exclusdes permanentes:

Despesas indedutiveis (101) (49)

Doacdes a projetos culturais, esportivos e fundo
municipal da crianga e do adolescente e do idoso 968 770
Juros sobre capital préprio 2.234 3.145
Outros 970 67
Despesa de imposto de renda e contribuicdo social (54.736) (51.640)
Impostos correntes (55.434) (44.776)
Impostos diferidos 698 _(6.864)
(54.736) (51.640)

Aliquota efetiva 32% 32%
b) Impostos diferidos: O imposto de renda e a contribuigéo social diferidos
sdo registrados para refletir os efeitos fiscais futuros atribuiveis as diferen-
¢as temporarias entre a base fiscal de ativos e passivos e o seu respectivo
valor contabil. As projegdes para realizagao dos ativos fiscais diferidos sao
revisadas anualmente, em dezembro. Se ocorrerem fatos relevantes que
modifiquem essas projegdes, elas serdo revisadas durante o periodo pela
Companhia. O imposto de renda e a contribuicdo social diferidos tém a
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013 (Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

seguinte origem:
Bases do ativo diferido:
Depreciagao fiscal gastos com obras registradas como provisdo manutengéo (a)

2013 _ 2012

18.552 18.960

Depreciagao fiscal de ativo imobilizado reclassificado para o custo (b) 8.463 10.601
Constituicdo da provisdo de manutengao (c) 11.557 10.148
Provisao para riscos fiscais, civeis e trabalhistas 3.047 2.377
Amortizagdo do custo de transagao 21 85
Provisao de servigcos a executar - 54

Total
Bases do passivo diferido:
Direito de concessao - outorga fixa (d)
Depreciagao do ativo imobilizado (fiscal) versus amortizacédo do ativo intangivel (contabil) (e)

41.640 42.225

39.425 41.843
32.334 30.846

Custo de empréstimos capitalizados (f) 7.782 8.135
Total 79.541 80.824
Total do imposto de renda e da contribui¢do social diferidos 37.901 38.599

(a) Diferenga temporaria oriunda da depreciagao fiscal de obras qualificadas no escopo da provisao de manu-
tengdo nas praticas contdbeis - Lei n® 11.638/07. (b) Diferengas temporarias oriundas das deprecia¢des fiscais
de obras qualificadas como custo nas praticas contabeis - Lei n° 11.638/07. (c) Constituicdo da provisdo de ma-
nutengao, cuja realizagdo ocorrera nos termos do item (a), conforme praticas contabeis - Lei n° 11.638/07. (d)
Adocdo OCPC 05 - Outorga fixa: trata-se de impostos diferidos sobre a diferenca entre o critério de reconheci-
mento do direito de outorga no ativo e passivo fiscais e o critério de reconhecimento somente pelo pagamento
da parcela fixa da concessao na posigao contabil. (e) Diferenga temporaria entre a depreciagao fiscal e a amor-
tizacdo contabil de obras ndo capitalizaveis nos termos das praticas contabeis - Lei n° 11.638/07. (f) Diferenca
temporaria entre os custos de empréstimos mantidos no resultado fiscal e a despesa de depreciagao oriunda dos
custos de empréstimos capitalizados para fins contabeis, no termos das praticas contabeis - Lei n° 11.638/07.
A Administragdo considera que os ativos fiscais diferidos decorrentes de diferencas temporérias seréo realiza-
dos na proporgdo da resolugao final das contingéncias e dos eventos. 7. Partes Relacionadas: Os principais
saldos de ativos e passivos em 31 de dezembro de 2013 e de 2012, assim como as transagdes dos exerci-
cios, relativos as operagdes com partes relacionadas decorrem de transagdes entre a Companhia, profissionais-
chave de sua Administracdo e outras partes relacionadas. Estas operagbes foram realizadas substancialmente
em condi¢des de mercado. Transagoes Saldos

Resultado Contas a receber Contas a pagar

Outras partes relacionadas:

Centro de Gestao e Meios de Pagamentos S.A. - CGMP (a) - 17.648 -
Profissionais-chave:

Remuneracéo dos administradores (b) 2.007 - 107
Total, 31 de dezembro de 2013 2.007 17.648 107
Total, 31 de dezembro de 2012 2.195 15.726 189

(a) Refere-se a contas a receber decorrente das tarifas de pedagio eletronico (AVI) que séo repassadas a Compa-
nhia no més subsequente. (b) Contempla o valor total de remuneracéo atribuivel aos membros da administragao
(diretoria estatutaria) registrada em resultado. Na AGO realizada em 30 de abril de 2013, foi fixada a remuneragao
anual dos membros do conselho da administracéo e diretoria da Companhia de até R$ 1.772, a qual nao inclui os
encargos sociais. Os montantes referentes a despesas com profissionais-chave da Administragao estdo apresen-

tados a seguir: 2013 2012
Beneficios de curto prazo - remuneracao fixa 1.179 1.384
Outros beneficios:

Provisdo de Participacédo no Resultado (PLR) 776 712

Outros 52 4
Total 2.007 2.100
8. Pagamentos Antecipados Relacionados a Concessao: Estao representados por: 2013 _ 2012
Circulante:

Pagamentos antecipados relacionados a concessao - inicio da concessao (a) 233 _ 233
Nao circulante:

Pagamentos antecipados relacionados a concessao - inicio da concessao (a) 1.728 1.962

Despesa antecipada de outorga fixa - extensao do prazo de concessao (b) 43.037 35.323
Total 44.765 37.285
(a) Durante o primeiro ano da concessao, foram efetuados pagamentos antecipados ao Poder Concedente, relacio-
nados a outorga da concessao. Esses valores foram registrados no ativo, na rubrica de pagamentos antecipados,
relacionados a concessao e estdo sendo amortizados no mesmo prazo definido para a concessao. (b) A mudanca
do prazo de concessao, citada na nota explicativa n° 1, ndo impactou o prazo e o valor dos pagamentos mensais
de outorga fixa descritos na nota explicativa n°® 16. Para adequar o valor do custo mensal do direito de outorga
fixa, reconhecido no resultado ao novo prazo do contrato de concessao, a Companhia passou a registrar parte do
pagamento mensal ao Poder Concedente como despesa paga antecipadamente. Esse saldo sera apropriado de
forma linear, no periodo correspondente ao aumento do prazo de concessao (de abril de 2018 até maio de 2022).

9. Imobilizado: Taxa média anual 2013 2012
de depreciagdo - % _Custo Depreciagcdo Liquido _Custo Depreciacdo Liquido
Sistemas operacionais (equip.) 14 27.271 (12.465) 14.806 23.851 (13.538) 10.313
Maquinas e equipamentos 16 6.785 (4.239) 2.546 6.752 (3.841) 2.911
Veiculos 20 4.530 (2.621) 1.909 3.734 (3.051) 683
Méoveis e utensilios 10 983 (458) 525 992 (447) 545

Benfeitorias e instalagdes em

imoéveis de terceiros 10 796 (408) 388 798 (398) 400
Imobilizado em andamento - 1.834 - _1.834 _2.542 - _2.542
42.199 (20.191) 22.008 38.669 (21.275) 17.394

As taxas de depreciacéao das classes de bens do ativo imobilizado estao condizentes com a vida util estimada dos
bens. Caso a sua vida Util ultrapasse o prazo da concessao, as taxas de depreciagdo consideram este prazo limite.

Movimentacao do custo 2013
Saldo inicial Adicdes Baixas Transferéncias (*) Saldo final

Sistemas operacionais (equipamentos) 23.851 2.270 (4.002) 5.152 27.271
Maquinas e equipamentos 6.752 409 (462) 86 6.785
Veiculos 3.734 1.128 (794) 462 4.530
Méoveis e utensilios 992 111 (51) (69) 983
Benfeitorias e instalacdes em iméveis de terceiros 798 - (58) 56 796
Imobilizado em andamento 2.542  5.209 - (5.917) 1.834
38.669 _ 9.127 (5.367) (230) 42.199
2012

Saldo inicial Adicdes Baixas Transferéncias (*) Saldo final

Sistemas operacionais (equipamentos) 19.385 2.565 (716) 2.617 23.851
M&quinas e equipamentos 6.411 702 (372) 11 6.752
Veiculos 3.358 465  (89) - 3.734
Méoveis e utensilios 890 130 (28) - 992
Benfeitorias e instalacdes em iméveis de terceiros 798 - - - 798
Imobilizado em andamento 1.825 _ 3.440 = (2.723) 2.542
32.667 _ 7.302 (1.205) (95) 38.669

(*) Reclassificagdes por transferéncia do ativo imobilizado para o intangivel. Foram capitalizados custos de emprés-
timos no montante de R$183 em 31 de dezembro de 2013 (R$122 em 31 de dezembro de 2012).

Movimentacéo da depreciacdo 2013
Saldo inicial Adicdes Baixas Transferéncias Saldo final

Sistemas operacionais (equipamentos) (13.538) (2.831) 3.912 (8) (12.465)
Maquinas e equipamentos (3.841) (828) 429 1 (4.239)
Veiculos (3.051) (346) 776 - (2.621)
Moveis e utensilios (447) (84) 66 7 (458)
Benfeitorias e instalagdes em iméveis de terceiros (398) (68) 58 - (408)
(21.275) (4.157) 5.241 — _ (20.191)

2012

Saldo inicial Adi¢gdes Baixas Transferéncias Saldo final

Sistemas operacionais (equipamentos) (11.919) (2.225) 584 22 (13.538)
Maquinas e equipamentos (3.358) (808) 347 (22) (3.841)
Veiculos (2.827)  (310) 86 - (3.051)
Méveis e utensilios (385) (81) 19 - (447)
Benfeitorias e instalagbes em iméveis de terceiros (333) (65) - - (398)

(18.822) (3.489) 1.036 - _ (21.275)
10. Intangivel: Taxa média 2013 2012

anual de

amortizagcdo - % _ Custo Amortizagdo Liquido _ Custo Amortizagdo _Liquido

Direitos de exploragao de

(*) Reclassificagdes por transferéncia do ativo imobilizado para o intangivel. Foram capitalizados custos de emprés-
timos no montante de R$757 em 31 de dezembro de 2013 (R$2.007 em 31 de dezembro de 2012).

Movimentagao da amortizacdo 2013
Saldo inicial Adigbdes Saldo final
Direitos de exploragao de infraestrutura (175.967) (34.354) (210.321)
Direito de uso de sistemas informatizados e outros (3.294) (1.520) (4.814)
(179.261) (35.874) _(215.135)
2012

Saldo inicial Adicdes Baixas Transferéncias Saldo final
(148.246) (27.721) 2 (2) (175.967)
(2.094) (1.202) - 2 (3.294)
_ (150.340) (28.923) 2 — _(179.261)
Saldo dos
Taxa efetiva Custos de custos de
Taxas do custo de transagdo transagdo
contratuais __transagéo (*) incorridos a apropriar Vencimento

Direitos de exploragao de infraestrutura
Direito de uso de sistemas informatizados e outros

11. Financiamentos:

2013 _ 2012

Em moeda nacional:
1) Banco Nac. Desenv.

Econémico e Social - TJLP + 1,8% a.a. 0,0234% a.a.e

BNDES eTJLP +2,8% a.a. 0,0239% a.a. 18 6 15/11/2016 22.177 29.781
2) Banco Nac. Desenv.
Econémico e Social - TJLP + 1,8% a.a. 0,0652% a.a.e
BNDES eTJLP +2,8% a.a. 0,0667% a.a. 51 19 15/04/2016 _83.228 _82.498

Total de financiamentos e empréstimos
Financiamentos e empréstimos

Custos de transagao

Total circulante

Financiamentos e empréstimos

Custos de transagao

Total ndo circulante

Total 105.380 112.232

(*) O custo efetivo destas transagdes refere-se aos custos incorridos na emissao dos titulos e ndo considera taxas
pés-fixadas, uma vez que a liquidagéo dos juros e principal dar-se-a no final da operacéao e na data de cada tran-
sagéo ndo sdo conhecidas as futuras taxas aplicaveis. Estas taxas somente serdo conhecidas com a fluéncia do
prazo de cada transagdo. Seu método de calculo esta de acordo com o pronunciamento contabil CPC 08 (R1). Em
14 de dezembro de 2012, a Companhia firmou contrato de abertura de crédito junto ao BNDES, no valor total de
R$130.000, com liberagdes de crédito trimestrais, mediante a apresentagdo dos documentos que comprovem a
realizagao do projeto financiado. O contrato esta subdividido em categorias de crédito e subcrédito, sendo o crédito
A no montante de R$ 33.487 e o crédito B no montante de R$ 96.513. As principais garantias e clausulas restritivas
para o contrato de financiamento sao as seguintes: ¢ Carta(s) fianga(s) no valor do crédito liberado, com validade
minima de dois anos, devendo ser renovada(s) em até noventa dias antes do vencimento. Foram contratadas cartas
de fianga no mesmo montante do financiamento; * Nao apresentar, sem prévia e expressa autorizagao do BNDES,
saldo devedor de empréstimos, financiamentos e debéntures, que represente mais de quinze por cento da receita
bruta, auferida no exercicio anual anterior. Estao excluidos desse saldo devedor os valores referentes a contratagao
de financiamentos cuja finalidade seja exclusivamente para aquisicéo de equipamentos, a 2% emissao de debéntu-
res e os mutuos concedidos por acionistas, cuja taxa de juros ndo seja superior a 2,5% acima do CDI ou 8% acima
do IPCA. As condigdes, garantias e restricdes pactuadas nao foram alteradas e vém sendo cumpridas regularmente.

Cronograma de desembolsos (n&o circulante) 2013
2015 43.149
2016 18.806
Total 61.955
12. Debéntures: Saldo dos
Taxa efetiva Custos de  custos de
Taxas do custo de transacdo transagao

contratuais transagéo (*) incorridos _a apropriar Vencimento _ 2013 _ 2012

Série Unica CDI + 1,90% a.a. 0,2623% a.a. 1.212 — 01/02/2015 —94.59

Série Unica 113,60% do CDI 0,1894% a.a. 627 463 15/01/2018 95.441 -
Debéntures 441 45.406
Custos de transagao (179) _ (196)

Total circulante 262 45.210
Debéntures 95.000 49.189
Custos de transagao (284) _ (84)

Total ndo circulante
Total 94.978 94.315

(*) O custo efetivo destas transagdes refere-se aos custos incorridos na emissdo dos titulos e nao considera ta-
xas pos-fixadas, uma vez que a liquidagao dos juros e principal dar-se-a no final da operacéo e na data de cada
transagao nao sdo conhecidas as futuras taxas aplicaveis. Estas taxas somente serdo conhecidas com a fluéncia
do prazo de cada transagéo. Seu método de calculo esta de acordo com o pronunciamento contabil CPC 08 (R1

Cronograma de desembolsos (néo circulante) 2013
2015 30.811
2016 30.811
2017 30.811
2018 2.567
Total 95.000

A seguir especificamos as principais condi¢des, garantias e restricdes vinculadas as emissdes de debéntures. As
condigdes, garantias e restricdes pactuadas vém sendo cumpridas regularmente. Em 1° de fevereiro de 2010, a
Companhia emitiu 140 debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, da espécie subordinada, em série Unica,
de valor nominal unitario de R$1.000, sendo o valor total de emissdo de R$140.000. Em 15 de janeiro de 2013, a
Companhia emitiu 9.500 (nove e quinhentos) debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, da espécie subordi-
nada, em série Unica, de valor nominal unitario de R$1.000, sendo o valor total de emissdo de R$95.000. A remu-
neracéo das debéntures é baseada na variagdo acumulada de 113,60% do CDI, com vencimento em 15 de janeiro
de 2018 e os juros remuneratdrios pagos mensalmente no dia 15 de cada més até o seu vencimento, sendo o pri-
meiro pagamento em 15 de fevereiro de 2013 e a amortizagao do valor nominal das debéntures ocorrerd em 37
parcelas mensais, iguais e consecutivas, sendo a primeira parcela paga em 15 de janeiro de 2015 e a ultima em
seu vencimento. As debéntures podem ser amortizadas extraordinariamente a qualquer momento. O crédito foi
efetuado em 29 de janeiro de 2013 e utilizado para a liquidagdo antecipada da 1* emissao de debéntures na mesma
data. Os principais critérios para o estabelecimento de vencimento antecipado séo: (i) novas emissdes de debéntu-
res exceto da espécie subordinada ou cuja destinagdo dos recursos seja limitada a contratacéo de dividas de longo
prazo para o financiamento de investimentos nao previstos no contrato de concessao do direito de exploracédo de
qualquer rodovia de que a emissora seja titular, para os quais tenham sido acordados mecanismos legais de resta-
belecimento do equilibrio econémico e financeiro do referido contrato de concessao; e (ii) que a Companhia con-
traia ou mantenha empréstimos de capital de giro no curso normal das atividades, que excedam, a qualquer mo-
mento, o valor principal total de R$40.000, sem prévia aprovacao dos titulares das debéntures em Assembleia

Geral dos Debenturistas. 13. Impostos Parcelados: 2013 2012
Circulante:
Imposto de renda e contribuicdo social 785 814
Imposto de renda e contribuicdo social (*) 785 _ 721
1.570 1.535
N&o circulante: -
Imposto de renda e contribuicdo social - 678
Imposto de renda e contribuigcdo social (*) 5.752 6.008
5.752 6.686

(*) Em 31 de dezembro de 2009, a Companhia apresentava saldo de principal, multa e juros de impostos e contri-
buicdes federais, os quais foram objeto de pedido, junto & Receita Federal do Brasil, de adesao ao programa de
descontos e parcelamentos de débitos tributarios federais, previsto na Lei n°® 11.941/09. Os passivos tributarios in-
cluidos neste programa referem-se ao recaélculo da depreciagdo e amortizagédo dos bens adquiridos até 31 de de-
zembro de 2006, entre 1° de janeiro de 2007 e 30 de outubro de 2009. Em 15 de junho de 2012, foi consolidado o
parcelamento de divida pela Receita Federal do Brasil de acordo com condi¢des previstas na Lei n° 11.941/09.
Os impostos parcelados através da Lei n° 11.941/09 serédo pagos em até 150 parcelas, mensais, iguais e consecu-
tivas, e atualizados mensalmente com base na taxa Selic. 14. Provisao para Riscos Fiscais, Civeis e Trabalhis-
tas: A Companhia é parte (polo passivo) em agdes judiciais e processos administrativos perante varios tribunais e
6érgaos governamentais, decorrentes do curso normal das operagdes, envolvendo questdes tributarias, trabalhistas,
aspectos civeis e outros assuntos. A Administragdo, com base em informagdes de seus assessores juridicos,
analise das demandas judiciais pendentes e com base na experiéncia anterior referente as quantias reivindicadas,
constituiu provisdo em montante considerado suficiente para cobrir as provaveis perdas estimadas com

as acdes em curso, como se segue: Saldo inicial Constituicdo da provisdo Realizacdo Reversdo Saldo final

infraestrutura *) 613.252 (210.321) 402.931 572.813  (175.967) 396.846 Movimentacéo em 2013
Direitos de exploragéo de Nao circulante:
infraestrutura em andamento - 2.806 - 2.806 26.428 - 26.428  Civel 4.967 2.283 (920) (227) 6.103
Direito de uso de sistemas Trabalhista 2.022 1.134 (297) - 2.859
informatizados e outros 20 9.293 (4.814) 4.479 7.409 (3.294) 4.115 Total 6.989 3.417 (1.217) (227) 8.962
Custos de desenvolvimento de Movimentacéo em 2012 5.798 2.309 (864) (254) 6.989
sistemas informatizados em andamento - 32 - 32 301 = 301 A Companhia possui outras contingéncias passivas relativas a questdes tributarias e civeis, avaliadas pe-
625.383 __ (215.135) 410.248 606.951 __ (179.261) 427.690 |os ores juridicos como sendo de risco possivel, no montante estimado de R$3.009, em 31 de de-

(*) Amortizagdo pela curva de beneficio econdmico baseada no volume de trafego.

zembro de 2013 (R$441 em 31 de dezembro de 2012), para os quais nenhuma provisdo foi constituida.

Movimentacéao do custo 2013 15. Provisdo de Manutencao: Constituicio  Revers&o do

Saldo inicial Adigdes Transferéncias (*) Saldo final Saldo da provisdao a ajuste a valor Saldo

Direitos de exploragéo de infraestrutura 572.813 5.407 35.082  613.252 Movimentagdo em 2013 inicial valor presente presente Realizacdo Transferéncia final
Direitos de exploracéo de infraestrutura em andamento 26.428 11.441 (35.063) 2.806 Circulante 10.917 7.267 1.238 (15.742) 1.870 5.550
Direito de uso de sistema informatizado e outros 7.409 1.314 570 9.293 Nao circulante 18.931 12.455 (1.075) — (1.870) 28.441
Custos de desenvolvimento de sist. informatiz. em andamento 301 40 (309) 32 20.848 19.722 163 (15.742) — 33.991
606.951 _18.202 230 _ 625.383 Movimentagdo em 2012 44.840 7.428 (1.783) (20.637) - 29.848
2012 Os projetos com inicio de provisao no exercicio de 2013 foram trazidos a valor presente a taxa de 10,14% a.a.
Saldo inicial Adicbes Baixas Transferéncias (*) Saldo final (8,20% a.a. em 2012). A taxa utilizada refere-se ao custo de divida de mercado para estes periodos. Em 31 de
Direitos de exploracéo infraestrutura 529.277 12.565 (4) 30.975 572.813  dezembro de 2013, o montante provisionado e a provisionar corresponde a R$101.802 do valor nominal das proje-
Direitos de exploragéo infraestrutura em andamento 16.218 41.179 - (30.969)  26.428 (ges de gastos para a data de desembolso na realizagao da manutengéo (R$108.081 em 31 de dezembro de 2012).
Direito de uso de sistemas informatizados e outros 6.157  1.016 - 236 7.409 16. Compromissos Vinculados a Contratos de Concess&o: a) Compromisso com o Poder Concedente: Decor-
Custos de desenv. de sist. informatiz. em andamento 152 296 - (147) 301 rente do direito de outorga fixo: Refere-se ao énus da concessdo assumido no processo de licitagdo, ainda nao

551.804 _55.056 (4) 95 _ 606.951

contabilizados por ser o contrato de concesséo considerado como executdrio, conforme nota explicativa n°® 3-m,
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013 (Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

determinado com base em valor fixo a ser pago ao Poder Concedente, con-
forme demonstrado a seguir:

Valor nominal Valor presente
2013 2012 2013 2012

¢Oes contratadas versus condigdes vigentes no mercado. A Companhia ndo
efetua aplicagdes em derivativos ou quaisquer outros ativos de risco, assim
como também nao efetua operagdes com derivativos definidos como exoti-

>

Outorga fixa a pagar 117.717 137.869 105.998 121.245
O caélculo do valor presente foi efetuado considerando-se uma taxa de juros
de 5% a.a., compativel com a taxa estimada para emissdo de divida com
prazo similar ao 6nus da outorga, nédo tendo vinculagdo com a expectativa
de retorno do projeto. O compromisso serd pago em parcelas mensais e
iguais até 2018, corrigidas monetariamente pela variacdo do IGP-M em ju-
lho de cada ano. Esses compromissos atualizados até 31 de dezembro de
2013 estao assim distribuidos: Valor presente

2014 25.953
2015 25.994
2016 24.756
2017 23.578
2018 5.717

105.998

No decorrer do exercicio, foi pago e compensado o montante de R$25.866
referente ao direito de outorga fixa (R$24.573 em 31 de dezembro de 2012).
Decorrente da provisdo de outorga varidvel: Refere-se ao prego da delega-
¢ao do servigo publico correspondente a 3% da receita bruta efetivamente
obtida mensalmente, com vencimento até o ultimo dia util do més subse-
quente. A partir de novembro/2013, os saldos a pagar de outorga variavel e
fixa passaram a ser compensados com os valores a receber previstos no
Termo Aditivo Modificativo n°® 20/2013, assinado em 07 de janeiro de 2013.
Os montantes de outorga varidvel a pagar estdo demonstrados a seguir:

2013 2012
Circulante:

Proviséo de outorga variavel 91
No decorrer do exercicio foi pago e compensando o montante de R$12.341
referente ao direito de outorga variavel (R$13.634 em 31 de dezembro de
2012). b) Compromissos relativos as concessodes: Além dos pagamentos ao
Poder Concedente, a Companhia assumiu o compromisso de melhorar, con-
servar e expandir as rodovias. Em 31 de dezembro de 2013, esses compro-
missos de investimentos ainda ndo contabilizados por serem considerados
como executdrios, estdo estimados em R$258.427 (R$273.324 em
31 de dezembro de 2012), a serem realizados até o final do prazo original da
concessdo. 17. Arrendamento Mercantil Operacional: Os pagamentos

~

minimos futuros dos arrendamentos mercantis operacionais nao
cancelaveis estao segregados da seguinte forma: 2013 2012
Até um ano 1.889 2.140

A Companhia opera com 74 veiculos de frota com contrato de arrendamen-
to mercantil operacional. Os contratos possuem prazo de duragado de no
maximo 24 meses, com clausulas de opgdo de renovacédo, sem opgédo de
compra e com reajustamento a cada 12 meses pelo IGP-M. A Companhia
reconheceu despesas com operagdes de arrendamento mercantil operacio-
nal, no montante de R$1.830, em 31 de dezembro de 2013 (R$1.546 em 31
de dezembro de 2012). 18. Patrimonio Liquido: a) Capital social: O capital
social é representado por 75.000.000 a¢cdes nominativas e sem valor nomi-
nal, sendo 25.000.000 ordinarias e 50.000.000 preferenciais. As agdes pre-
ferenciais nao dao direito a voto e possuem preferéncia na liquidagao da sua
parcela do capital social. As agdes preferenciais tém direito a um dividendo
10% superior ao pago a detentores de agdes ordinarias. b) Reservas de lu-
cros: Reserva legal: constituida a razéo de 5% do lucro liquido apurado em
cada exercicio social, nos termos do Art. 193 da Lei n° 6.404/76, até o limite
de 20% do capital social. Reserva de retencéo de lucros: constituida para a
aplicagcéo em investimentos previstos no orcamento de capital, aprovados
em Assembleia Geral Ordinéria. c) Dividendos: Os dividendos sé&o calcula-
dos em conformidade com o estatuto social e de acordo com a Lei das So-
ciedades por Agdes (Lei n° 6.404/76), sendo o valor dos dividendos minimos
obrigatérios 25% do lucro liquido. Em 24 de junho de 2013, foi aprovada em
Reunido do Conselho de Administragdo, a distribuicdo e a pagamento de
dividendos propostos no montante de R$2.338 relativos aos lucros de anos
anteriores, pagos em 26 de junho de 2013. Em 5 de dezembro de 2013, foi
aprovada em Reunido do Conselho de Administragdo a distribuigao de divi-
dendos propostos no montante de R$21.520 relativos aos lucros de anos
anteriores e a distribuicdo de dividendos intermediarios no montante de
R$60.306, sendo R$58.125 relativos aos lucros de anos anteriores e
R$2.181 relativos ao lucro liquido do primeiro semestre de 2013, pagos na
mesma data. Destinagdes do lucro liquido do exercicio:

Lucro liquido do exercicio 118.221
Destinagdes:
Dividendos intermediarios pagos 2.181
Juros sobre capital préprio 4.695
Dividendo adicional proposto 51.345
Reserva de retengéo de lucros 60.000

d) Juros sobre capital préprio: Os juros sobre capital préprio sédo calculados
sobre o patriménio liquido e limitados & variagdo, “pro rata dia”, da Taxa de
Juros de Longo Prazo - TJLP (Lei n°® 9.249/95). Em 30 de abril de 2013, foi
aprovada em Assembleia Geral Ordinaria e Extraordindria, a provisdo de
juros sobre capital proprio no montante de R$1.875, com base no patrimo-
nio liquido de 31 de dezembro de 2012, pagos em 5 de abril de 2013. Em 28
de junho de 2013, foi aprovada em Assembleia Geral Extraordinaria, a pro-
visdo juros sobre capital préprio no montante de R$2.160, com base no
patriménio liquido de 31 de marco de 2013, pagos em 5 de julho de 2013.
Em 1 de outubro de 2013, foi aprovada em Reuniédo do Conselho de Admi-
nistragdo, a provisdo juros sobre capital proprio no montante de R$1.480,
com base no patriménio liquido de 30 de junho de 2013, pagos em 4 de
outubro de 2013. Em 27 de dezembro de 2013, foi aprovada em Assembleia
Geral Extraordinaria, a provisao juros sobre capital préprio no montante de
R$1.055, com base no patriménio liquido de 30 de setembro de 2013, pagos
em 27 de dezembro de 2013. 19. Instrumentos Financeiros: Politica:
A Companhia mantém operagbes com instrumentos financeiros. A adminis-
tragao desses instrumentos € efetuada por meio de estratégias operacionais
e controles internos visando assegurar liquidez, rentabilidade e seguranca.
A politica de controle consiste em acompanhamento permanente das condi-

Instrumentos financeiros por categoria:
2013

cos. Todas as operagdes com instrumentos financeiros estdo reconhecidas
nas demonstragdes financeiras da Companhia, conforme o quadro a seguir

2012

Valor justo mensurado Empréstimos Passivo mensurado ao Valor justo mensurado Empréstimos Passivo mensurado ao

através do resultado _e recebiveis custo amortizado (*) __ através do resultado _e recebiveis __custo amortizado (*)
Ativos:
Aplicacdes financeiras 13.591 - - 11.252 - -
Contas a receber - 726 - - 972 -
Outros créditos - 551 - - 1.203 -
Partes relacionadas - 17.648 - - 15.726 -
Passivos:
Financiamentos - - (105.380) - - (112.232)
Debéntures - - (94.978) - - (94.315)
Fornecedores e outras
contas a pagar - - (4.391) - - (11.624)
Partes relacionadas - - (107) - - (189)
Total 13.591 18.925 (204.856) 11.252 17.901 (218.360)

(*) Valores liquidos do custo de transagao.

Os valores justos informados néo refletem mudangas futuras na economia,
tais como taxas de juros e aliquotas de impostos e outras varidveis que
possam ter efeito sobre sua determinagdo. Os seguintes métodos e pre-
missas adotadas na determinag&o do valor justo: » Aplicacdes financeiras
- sdo definidos como ativos mensurados pelo valor justo através do resul-
tado, sendo o valor justo idéntico ao valor contabil; * Contas a receber de
clientes, outros créditos, contas a receber de partes relacionadas, fornece-
dores, remuneracdo dos administradores e outras contas a pagar - seus
valores aproximam-se do de mercado em raz&o do prazo de liquidacéo de,
em geral, 30 dias; * Debéntures - seu valor justo & o seguinte:

2013 2012
Valor contabil Valor justo Valor contabil Valor justo
Debéntures (*) 95.441 98.598 94.595 100.227

(*) Nao incluidos os custos de transagao.

 Financiamentos - consideram-se os valores contabeis desses financia-
mentos equivalentes aos valores justos, por se tratarem de instrumentos
financeiros com caracteristicas exclusivas, oriundos de fontes de financia-
mento especificas para financiamento de investimentos, atrelados a TJLP
- Taxa de Juros do Longo Prazo, conforme descrito na nota explicativa n®
11. Hierarquia de valor justo: A Companhia somente detém instrumentos
financeiros qualificados no nivel 2, correspondentes a aplicagdes financei-
ras de curto prazo, nos valores de R$13.591 em 31 de dezembro de 2013
(R$11.252 em 31 de dezembro de 2012). Os diferentes niveis foram defini-
dos como a seguir: * Nivel 1 - Pregos cotados (ndo ajustados) em merca-
dos ativos para ativos e passivos e idénticos; ¢ Nivel 2 - “Inputs”, exceto
precos cotados, incluidas no Nivel 1 que sao observaveis para o ativo ou
passivo, diretamente (pregos) ou indiretamente (derivado de precos); ® Ni-
vel 3 - Premissas, para o ativo ou passivo, que ndo sao baseadas em da-
dos observaveis de mercado (“inputs” ndo observaveis). Gerenciamento de
riscos financeiros: Visdo geral: A Companhia apresenta exposi¢éo aos se-
guintes riscos advindos do uso de instrumentos financeiros: a) Risco de
crédito; b) Risco de taxas de juros e inflagao; c) Risco de estrutura de capi-
tal (ou risco financeiro). Essa nota apresenta informagdes sobre a exposi-
¢ao da Companhia a cada um dos riscos supramencionados, os objetivos
da Companhia, politicas e processos para a mensuracao e gerenciamento
de risco, e o gerenciamento de capital da Companhia. Divulgagées quanti-
tativas adicionais sé&o incluidas ao longo dessas demonstragdes financei-
ras. a) Risco de crédito: Decorre da possibilidade da Companhia sofrer
perdas decorrentes de inadimpléncia de suas contrapartes ou de institui-
¢oes financeiras depositarias de recursos ou de investimentos financeiros.
Para mitigar esses riscos, a Companhia adota como pratica a andlise das
situagdes financeira e patrimonial de suas contrapartes, assim como a de-
finicdo de limites de crédito e acompanhamento permanente das posi¢des
em aberto, exceto para contas a receber de meios eletrénicos que poten-

'

“cialmente sujeitam a Companhia & concentragao de risco de crédito. No
que tange as instituicbes financeiras, a Companhia somente realiza
operagdes com instituigdes financeiras de baixo risco avaliadas pela admi-
nistragéo. O valor contabil dos ativos financeiros representa a exposi¢ao
méaxima do crédito. A exposicdo maxima do risco do crédito na data das
demonstragdes financeiras é:

Nota 2013 2012

Debéntures 12 (94.978) (94.595)
Caixa e equivalentes de caixa 5 18.280 15.227
Contas a receber e outros créditos 1.277 2175
(75.421) (77.193)

b) Risco de taxas de juros e inflagdo: Decorre da possibilidade da Compa-
nhia sofrer ganhos ou perdas decorrentes de oscilacdes de taxas de juros
incidentes sobre seus ativos e passivos financeiros. Visando a mitigagao
desse tipo de risco, a Companhia busca realizar captagdes com indexa-
dores equivalentes aqueles que reajustam as suas receitas. A Companhia
esta exposta a taxas de juros flutuantes, principalmente relacionadas as
variagdes (1) do CDI para as debéntures e (2) da TJLP relativo aos finan-
ciamentos em reais; (3) IGP-M relativo ao 6nus da Concessao; (4) IPCA
ou IGP-M relativo a tarifa basica de pedagio. Em relacdo a esse ultimo
item, apesar do Termo Aditivo alterando o indice de reajuste das tarifas de
pedagio de Sao Paulo, de IGP-M para IPCA, garantido o reequilibrio de
eventual) perda, o Governo de Sao Paulo aplicou, nos ultimos dois anos,
o indice original (IGP-M). As taxas de juros das aplicagdes financeiras sao
em sua maioria vinculadas as variagoes do CDI. Detalhamentos a esse
respeito podem ser obtidos nas notas explicativas n° 5, 11 e 12. ¢) Risco de
estrutura de capital (ou risco financeiro): Decorre da escolha entre capital
préprio (aportes de capital e retengéo de lucros) e capital de terceiros que
a Companhia faz para financiar suas operacoes. Para mitigar os riscos de
liquidez e a otimizagao do custo médio ponderado do capital, a Companhia
monitora permanentemente os niveis de endividamento e o cumprimento
de indices (“covenants”) previstos em contratos de financiamento e debén-
tures. Andlise de sensibilidade de variagdes nas taxas de juros: Os quadros
abaixo apresentam os valores resultantes de juros sobre os contratos de
financiamentos sujeitos a esses riscos. A andlise de sensibilidade abaixo
tem por objetivo ilustrar a sensibilidade a mudangas em variaveis de mer-
cado nos instrumentos financeiros da Companhia. As taxas utilizadas nos
cenarios A e B foram adicionadas dos percentuais de deterioracdo de 25%
e 50% utilizadas no cenario provavel. As analises de sensibilidade séo es-
tabelecidas com base em premissas e pressupostos em relagéao a eventos
futuros. A Administracdo da Companhia revisa regularmente essas esti-
mativas e premissas utilizadas nos calculos. No entanto, a liquidacao das
transagoes envolvendo essas estimativas podera resultar em valores dife-
rentes dos estimados devido a subjetividade inerente ao processo utilizado
na preparagdo das andlises. Abaixo estdo demonstrados os valores resul-
tantes de juros sobre os contratos de financiamentos e debéntures com
taxas pos-fixadas. Os valores correspondem aos efeitos calculados para
um periodo de doze meses a partir da data dessas demonstragoes finan-
ceiras, ou até o vencimento final de cada operagao, o que ocorrer primeiro.

Efeito no resultado

Aumento Reducéo
Cenério Cenario Cenario Cenario Cenario
Operagéo Risco Vencimento Saldo provavel A-25% B-50% A-25% B-50%
Passivos financeiros:
Debéntures (*) Variagdo CDI  01/02/2015  95.441 (8.789) (10.986) (13.184) (7.031)  (5.859)
Financiamento BNDES (*) Variagdo TILP  15/11/2016 22177  (1.807) (2.259) (2.711)  (1.446)  (1.205)
Financiamento BNDES (*) Variagdo TJLP  15/04/2016 _83.228 (5.769) _(7.211) _(8.654) _(4.615) _(3.846)
200.846 (16.365) (20.456) (24.548) (13.092) (10.910)
(*) Nos valores de exposi¢cdo ndo estao deduzidos os custos de transagao. <
20. Cobertura de Seguros: A Companhia adota a politica de contratar 2013 2012
cobe_rtura de seguros para o0s be_ns sujeitqs a lriscos por _montantes Receitas financeiras: - 1 -
considerados suﬂmgr}tes para cobrir eventuais sinistros, considerando a Rendi i b i Ses fi . 3482 2309
natureza de sua atividade. Em 31 de dezembro de 2013, as coberturas endimento Sobre gp |c§goes l|nance|ras i :
proporcionadas pelas apdlices de seguros da Companhia, foram resumidas ~ JUros € outras receitas financeiras % Ti?

conforme abaixo: * Responsabilidade civil: R$32.882. ¢ Riscos de danos
morais: R$6.576. * Riscos de danos materiais: R$10.961. ¢ Riscos de
engenharia: R$15.103.  Perda de receita: R$88.090.
21. Resultado Financeiro:
Despesas financeiras:

Juros sobre financiamentos e debéntures

2013 2012

(16.831) (18.800)

Comissao fianca (1.099)  (936)
Taxas, comissoes e outras despesas financeiras (820)  (975)
Juros sobre impostos parcelados - Lei n°® 11.941/09 (524)  (558)
Ajuste a valor presente s/a provisdo de manuten¢do (163) 1.783
Juros sobre impostos parcelados (91) (151)
Capitalizagé@o dos custos dos empréstimos 940 _ 2.129

(18.588) (17.508)

=

22. Receitas: A seguir, a conciliagao entre as receitas brutas para fins fis-
cais e as receitas apresentadas na demonstragdo de resultado do periodo:

2013 2012

Receitas:
Receita de pedagio 345.554 320.106
Receita de contratos de construgdo 16.165 58.027
Receitas acessorias 6.417 4.514
368.136 382.647

Menos:

Impostos sobre receitas (31.471) (28.747)
Abatimentos (2.337) _(1.173)
Total das receitas 334.328 352.727
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RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS

Ao Conselho de Administragdo e Acionistas da

Renovias Concessionaria S.A.

Mogi Mirim - SP

Examinamos as demonstragdes financeiras da Renovias Concessiona-
ria S.A. (“Companhia”), que compreendem o balango patrimonial em 31 de
dezembro de 2013 e as respectivas demonstragdes do resultado, do resul-
tado abrangente, das mutacdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa
para o exercicio findo naquela data, assim como o resumo das principais
praticas contabeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da Administracdo sobre as demonstracoes
financeiras

A Administragdo da Companhia é responsavel pela elaboracao e adequada
apresentagao dessas demonstracdes financeiras de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil, e pelos controles internos que ela determinou
como necessarios para permitir a elaboragao de demonstragdes financeiras
livres de distorgao relevante, independentemente se causada por fraude ou
erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas

demonstragdes financeiras com base em nossa auditoria, conduzida de
acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas nor-
mas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a
auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranga ra-
zoavel de que as demonstragdes financeiras estdo livres de distorgao rele-
vante.

Uma auditoria envolve a execugao de procedimentos selecionados para ob-
tencao de evidéncia a respeito dos valores e divulgagdes apresentados nas
demonstragdes financeiras. Os procedimentos selecionados dependem do
julgamento do auditor, incluindo a avaliagao dos riscos de distor¢ao relevan-
te nas demonstragdes financeiras, independentemente se causada por frau-
de ou erro. Nessa avaliagdo de riscos, o auditor considera os controles
internos relevantes para a elaboragao e adequada apresentagao das
demonstragdes financeiras da Companhia para planejar os procedimentos
de auditoria apropriados nas circunstancias, mas nao para fins de
expressar uma opinido sobre a eficacia desses controles internos.
Uma auditoria inclui, também, a avaliagdo da adequagdo das praticas
contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela
Administragdo, bem como a avaliacéo da apresentacéo das demonstragdes

financeiras tomadas em conjunto.
Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada
para fundamentar nossa opiniao.
Opiniao sobre as demonstracées financeiras
Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras anteriormente referidas
apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢ao
patrimonial e financeira da Renovias Concessiondria S.A. em 31 de dezem-
bro de 2013, o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de caixa
para o exercicio findo naquela data, de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil.

Sao Paulo, 14 de fevereiro de 2014
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Auditores Independentes
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