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Relatério da Administracao

Senhores Acionistas, Finalizando o ano de 2015, a concessionaria apre-
senta as atividades realizadas nesse periodo. Foi registrado aumento
de 0,2% em relacdo ao ano de 2014, no fluxo de veiculos nos pedagios
de sua malha viaria. Os investimentos alcangaram aproximadamente R$
34,1 milhdes, permitindo atender o cronograma aprovado junto & ARTESP
(Agéncia Reguladora de Servigcos Publicos Delegados de Transporte do Es-
tado de S&o Paulo), bem como cumprir o programa pactuado com Vossas
Senhorias. Informamos na sequéncia os servicos que foram executados.
Entre as acdes de engenharia, a Concessionaria realizou, ao longo da
malha viéria, a recuperagdo de pavimento em uma extensao de 68 quilo-
metros. Foram implantados 4,9 quildmetros de defensas metélicas. Foram
recuperados 52.191 metros quadrados de faixas horizontais, implantadas
45.264 novas tachas refletivas e instaladas 638 unidades de placas, além
da recuperagdo de 76 obras de arte especiais ao longo da malha viaria.
Os investimentos nestes servicos de conservagéo especial totalizaram R$
28,1 milhdes. Os investimentos em equipamentos, veiculos e sistemas de
controle (ITS) atingiram R$ 4,4 milhGes. Foi promovida a renovacgéo da frota
de veiculos, com a substituicao de oito inspecdes de trafego e um guincho
pesado. O Sistema de Ajuda ao Usuario terminou 2015 com as seguintes
marcas de atendimento: inspegdes de trafego - 15.048; socorros mecéanicos
- 23.278; servigos de guincho - 15.853; primeiros socorros - 2.144 e servi-
¢os de irrigadeira - 774. Ao longo do ano foram desenvolvidas campanhas
educacionais de seguranga no transito com a implantacéo de 35 faixas ban-
ner ao longo de todas as rodovias administradas pela concessionaria, além
de mais duas faixas com agdes especificas junto ao Pedagio Jaguaritna,
que concentra 0 maior fluxo de veiculos da malha viaria. Os materiais tra-
zem mensagens para conscientizar os motoristas, como cuidados para evi-
tar colisdo traseira, respeito aos limites de velocidade, importancia do uso
do cinto de seguranca por todos os ocupantes do veiculo, riscos do alcool,
atencdo ao dirigir a noite, além dos cuidados para motociclistas e alerta
para as ultrapassagens nas rodovias de pista simples. Durante a Operagao
Pascoa foi promovida agéo especifica de conscientizagéo dos motociclistas
no Pedéagio Aguas da Prata. Ao longo do ano também foram realizadas di-
versas iniciativas com foco na sensibilizacao dos motoristas, especialmente

durante a Campanha Maio Amarelo e Semana Nacional do Transito. Por
meio da Campanha Bate Coracgéao, que integra o Programa Saude do Ca-
minhoneiro, em 2015 foi realizado atendimento a 1.218 motoristas, em trés
etapas, totalizando mais de 20 mil consultas desde o inicio da campanha
em 2002. A campanha oferece gratuitamente aos usuarios consulta médica
e orientagdes sobre doencas arteriais coronarias, com realizacdo de exa-
me de eletrocardiograma, teste de glicemia e afericdo de presséo arterial.
Entre doacdes a entidades assistenciais e patrocinios de eventos culturais
e esportivos, a Renovias destinou em 2015 mais de R$ 2,4 milhdes. Os
repasses foram feitos por meio da Lei de Incentivo a Cultura (Lei Rouanet),
Lei de Incentivo ao Esporte, Lei do Programa de Apoio a Atencdo Oncol6-
gica (Pronon), além dos Fundos dos Direitos da Crianga e do Adolescente
e do Idoso. Aos Fundos Municipais dos Direitos da Crianga e Adolescente
das cidades de Aguai, Casa Branca, Espirito Santo do Pinhal, Estiva Gerbi,
Itobi, Mococa, Mogi Guagu, Mogi Mirim, Vargem Grande do Sul e Sdo Car-
los foram destinados R$ 335 mil. Aos Fundos Municipais do Idoso, foram
doados R$ 335 mil, distribuidos entre Aguai, Casa Branca, Mococa, Mogi
Mirim e Itobi. Pela Lei de Incentivo a Cultura, a concessionaria patrocinou
a Orquestra Jazz Sinf6nica de Sdo Jodo da Boa Vista, regida pelo maestro
Agenor Ribeiro Netto. Este projeto cultural ainda inclui uma escola de for-
macao de musicos em Sao Jodo da Boa Vista com 125 criangas e adoles-
centes. Neste projeto, o investimento foi de R$ 848 mil. A Renovias também
patrocinou a realizagé@o da Sinfonia das Aguas, um dos principais eventos
culturais de Pogos de Caldas. Foram destinados para o projeto R$ 172 mil.
Ainda pela Lei Rouanet, a concessionaria patrocinou duas pecas de teatro
produzidas pela Companhia de Teatro Paraferndlia, de Mogi Guacu. Uma
das pegas tem como foco a educagdo no transito e a outra apresentacao é
voltada para sustentabilidade. No total, foram 32 apresentag¢des das pegas,
atingindo escolas da rede publica de ensino, com faixa etéria entre 6 e 12
anos, de todos os municipios abrangidos pela malha viaria da concessio-
naria. O investimento foi de R$ 200 mil. Outro projeto que recebeu recursos
foi a Leitura do Bem, que incentiva o habito de ler entre criangas e jovens
através da implantacéo de bibliotecas em escolas e instituicdes e também
realiza eventos com contadores de histérias. Para este projeto foram des-

tinados R$ 70 mil. Também foram destinados R$ 51 mil ao Instituto Educa-
cional Profissionalizante de Mococa, que desenvolve atividades culturais
com criancas e jovens carentes do municipio. Através da Lei de Inventivo
ao Esporte, a concessionaria patrocinou a etapa do Circuito de Corridas
Ecologicas em Mogi Mirim para 3 mil participantes. O aporte nesse projeto
foi de R$ 250 mil. Por meio da Lei do Programa de Apoio a Atengéo Onco-
légica (Pronon), a Renovias destinou R$ 80 mil para projeto do Hospital de
Cancer de Barretos e outros R$ 85 mil foram repassados para projeto do
Centro Infantil Boldrini, de Campinas. A equipe de Atendimento Pré-Hospi-
talar promoveu aulas e simulados praticos referentes a primeiros socorros
para alunos do segundo ano do curso de Medicina da Universidade Esta-
dual de Campinas (Unicamp), além de palestras em empresas e escolas
que integram a malha viaria administrada pela concessionaria. Diversas
iniciativas foram realizadas através do Projeto de Sustentabilidade, dentre
elas, a entrega de 123 cadeiras de rodas para entidades assistenciais em
2015. Os equipamentos sdo viabilizados com a arrecadacéo de lacres de
aluminio. Ao todo j& foram doadas 300 cadeiras para entidades assisten-
ciais da regido. As a¢cdes ambientais promovidas pela concessionaria resul-
taram na certificagdo Selo Prata, conferido pelo Programa Brasileiro GHG,
que realiza o registro publico de emissbes de gas carbbnico, responsavel
pelo efeito estufa. No ano passado a rodovia SP-340 foi eleita pelo Guia
Quatro Rodas como a 5% melhor rodovia do Pais. Também em 2015, a con-
cessionaria recebeu pelo segundo ano consecutivo o prémio Melhores Em-
presas para Vocé Trabalhar. O desenvolvimento de projetos, treinamentos,
aperfeicoamentos e demais melhorias, resultaram na conquista do prémio
concedido pela revista Vocé S/A, que elege as 150 melhores empresas
para se trabalhar no Brasil. Outro importante reconhecimento ao trabalho
dos profissionais da concessionaria foi a eleicdo da Renovias pela Artesp
como a melhor concessionaria do Estado de Sao Paulo. A empresa foi fi-
nalista em quatro das cinco categorias existentes e venceu nas categorias
Seguranca Rodoviaria e Relacionamento com a Sociedade, o que resultou
no prémio principal concedido pela agéncia.

A Administracao

Balancos patrimoniais em 31 de dezembro de 2015 e 2014 (Em milhares de Reais - R$)

Nota
Ativo explicativa
Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 6
Contas a receber de clientes
Contas a receber de partes relacionadas 8
Pagamento antecipado relacionado a

concessao

Despesas antecipadas
Outros créditos
Total do ativo circulante

2015 2014

6.350
1.058
19.488

14.096
881
20.081

233 233
896 871
1.496 1.333
29.521 _ 37.495

Néo Circulante
Realizavel a longo prazo
Pagamento antecipado relacionado a
concessao
Despesa antecipada de outorga fixa
Depésitos judiciais

1.262
43.377
3.444
48.083

1.495
35.807
2.951
40.253

21.940 24.528
335.254 375.408

Imobilizado
Intangivel

Total do ativo néo circulante 405.277 _440.189
Total do Ativo 434.798 _477.684
As notas explicativas séo parte integrante das demonstracdes financeiras.

Nota

Passivo e Patriménio Liquido explicativa 2015 2014

Demonstracées do resultado
para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2015 e de 2014
(Em milhares de Reais - R$, exceto lucro por ac&o)

Circulante
Financiamentos
Debéntures
Fornecedores
Contas a pagar de partes relacionadas 8
Impostos e contribui¢des a recolher
Impostos e contribuicées parcelados
Imposto de renda e contribui¢éo social
Obrigagdes sociais e trabalhistas
Provisao de manutengéao 22.970
Juros sobre capital préprio a pagar 3.149 1.874
Outras contas a pagar 5 13
Total do passivo circulante 99.753 _126.236
Nao Circulante

Financiamentos

Debéntures

Impostos e contribui¢bes parcelados
Passivo fiscal diferido

Provisao para riscos fiscais, civeis e
trabalhistas

Provisdo de manutencédo

Total do passivo nao circulante
Patrimonio Liquido

Capital social

Reserva de lucros

Total do patriménio liquido

Total do Passivo e Patriménio Liquido

12
13

18.938
31.177
2.118
147
3.306
860
12.573
4.510

43.331
31.223
5.210
143
3.614
793
17.536
4.330
18.169

14

16

12
13
14
7.b

18.805
64.058

5.019
28.599

33.341
4.586
23.904

15
16

3.441
26.916
92.188

11.236
28.880
156.597

18.a 75.000 75.000
18.be 18.c _167.857 119.851
242.857 194.851

434.798 477.684

Demonstracdes das mutacées do patrimonio liquido para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2015 e de 2014
(Em milhares de Reais - R$)

Nota
explicativa

Reservas de lucros
Dividendo

adicional Lucros
de lucros proposto acumulados

Capital
social

Retencao
Total

Saldos em 1° de janeiro de 2014
Dividendos distribuidos

Lucro liquido do exercicio
Destinacao:

Dividendos intermediarios pagos
Juros sobre o capital préprio
Dividendo adicional proposto
Reserva de retengdo de lucros

60.000 51.345 :
- (51.345)

201.345
(51.345)
121.003

75.000
121.003

l (58.505) !
L (1.495)

(10.513)

(5.639)
(44.851)
(60.000) -

(69.018)
] (7.134)
44.851 -
60.000 -

Saldos em 31 de dezembro de 2014
Dividendos distribuidos

Lucro liquido do exercicio
Destinacéo:

Juros sobre o capital préprio
Dividendo adicional proposto
Reserva de retencéo de lucros

18.c

18.d
18.c
18.c

60.000 44 851
(35.150) (44.851) -
- - 139.592

194.851
(80.001)
139.592

75.000

- (2.020)

(9.565)  (11.585)
(92.857) -
(37.170)

- 92.857
37.170

Saldos em 31 de dezembro de 2015

75.000 _ 15.000 60.000 92.857 - 242.857

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragées financeiras.

Demonstragoes dos fluxos de caixa para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2015 e de 2014
(Em milhares de Reais - R$)

Nota

explicativa 2015 2014

Fluxo de Caixa das Atividades

Operacionais

Lucro liquido do exercicio

Ajustes por:

Imposto de renda e contribuicéo social
diferidos

Deprecia¢do e amortizagéo

Baixa do ativo imobilizado e intangivel
Amortizacdo do pagamento antecipado
relacionado a concessao

Ajuste a valor presente sobre proviséo
de manutengéo

Juros sobre debéntures e financiamen-
tos

Capitalizagdo dos juros

Constituicdo provisdo de manutengao
Constituicdo proviséo de riscos fiscais,
civeis e trabalhistas

Juros e multa sobre impostos parce-
lados

139.592 121.003

(4.696)
49.337
155

(9.302)
45.420
40

233 233

1.371  1.609
14.585

(40)
26.166

17.152
(109)

19.297

(5.422)  3.244

461 (37)

221.742 198.550

Variagdes nos ativos e passivos opera-

cionais

(Aumento) redugéo dos ativos:

Contas a receber de clientes

Contas a receber - partes relacionadas

Despesa antecipada de outorga fixa

Depositos judiciais

Despesas antecipadas

Outros créditos

(Redugao) aumento dos passivos:

Fornecedores (3.092) 854

Contas a pagar de partes relacionadas 35 5

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragées financeiras.

(177)
593
(7.570)
(493)
(25)
(162)

(155)
(2.433)
7.230
(944)
(79)
(782)

Nota
explicativa 2015

149

2014
195

Obrigagées sociais e trabalhistas
Impostos e contribuicbes a recolher e
parcelados e provisdo para Imposto de

Renda e Contribuicao Social

Imposto de renda e contribuicédo social
pagos

Liquidagao de riscos fiscais, civeis e
trabalhistas

Realizagao provisdo de manutengéo
Outras contas a pagar

Caixa liquido proveniente das atividades
operacionais

Fluxo de Caixa das Atividades de
Investimento

Aquisicao de ativo imobilizado
Aquisicéo de ativo intangivel

Caixa liquido usado nas atividades de
investimento

Fluxo de Caixa das Atividades de
Financiamento

Financiamentos e debéntures:
Pagamentos de principal

Pagamento de juros
Juros sobre capital préprio

Dividendos pagos

Caixa liquido usado nas atividades de
financiamento

Aumento (Reducao) de Caixa e Equi-
valentes de Caixa

No inicio do exercicio

No fim do exercicio

Aumento (Reducao) de Caixa e Equi-
valentes de Caixa

65.390  63.500

(71.713) (62.869)

(2.373)  (970)
(24.700)  (7.848)
(8) (22)

177.596 _194.232

(3.771)  (7.558)
(2.939)  (5.473)

(6.710) (13.031)

(73.993)
(14.553) (16.944)
(10.085)  (4.929)
_(80.001) (120.363)

(178.632) (185.385)
(7.746) _ (4.184)

14.096 18.280
6.350  14.096

(43.149)

18.d
18.c

(7.746) __ (4.184)

Nota
explicativa 2015
22 358.271

Receita Liquida

Custo dos Servicos Prestados
Custo com pessoal

Servigos de terceiros

Materiais, equipamentos e outros
Custo de Manutencéo

Provisao para manutengéo
Outorga da concessao

Custo de construcdo
Depreciacao e amortizagao 10e 11
Receita Termo Aditivo Modificativo 20 1

(25.579)
(15.426)
(15.519)

16 (24.700)
16 (1.466)
(35.017)
(2.590)
(47.249)

42.376 .
(125.170) (126.706)
Lucro Bruto 233.101 220.252
Receitas (Despesas) Operacionais
Custo com pessoal
Servigos de terceiros
Materiais, equipamentos e outros
Provisdes para contingéncias civeis e
trabalhistas
Depreciacao e amortizagao
QOutras receitas operacionais
Lucro antes do Resultado Financeiro
Despesas financeiras
Receitas financeiras
Lucro antes do Imposto de Renda e

da Contribuicao Social
Imposto de renda e contribuicdo social
correntes
Imposto de renda e contribui¢éo social
diferidos
Lucro Liquido do Exercicio
Lucro Liquido por Acao - Basico e
Diluido (Em Reais - R$) 1,86 1,61
As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras.

(11.463)
(4.720)
(5.495)

(11.621)
(5.325)
(5.150)

15
10e 11

7.795
(2.088)
156
217.286
(18.195)
3.688

(2.274)
(1.910)
85
194.057
(20.917)
4.306

21
21

202.779 177.446

7.a (67.883) (65.745)

7.b 4.696

139.592

9.302
121.003

Demonstracoes do resultado abrangente
para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2015 e de 2014
(Em milhares de Reais - R$)

2015 2014
Lucro Liquido do Exercicio 139.592 121.003
Outros resultados abrangentes - -
Resultado Abrangente Total do Exercicio 139.592 121.003

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

Notas Explicativas as Demonstracdes Financeiras
para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2015
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

1. Contexto operacional: A Renovias Concessionaria S.A. (“Renovias” ou
“Companhia”) é uma sociedade por acdes de capital fechado, domiciliada
no Brasil, constituida de acordo com as leis brasileiras. A sede da Compa-
nhia esta localizada na Rodovia SP-340 - Governador Dr. Adhemar Pereira
de Barros, km 161, Pista Sul, Bairro Sobradinho, na Cidade de Mogi Mirim,
Estado de S&o Paulo. A Companhia tem como objetivo especifico a explora-
¢ao de rodovias, sob o regime de concessdo, mediante arrecadacao de pe-
déagio e, em extensao limitada, receitas provenientes da exploragéo da faixa
de dominio ao redor das rodovias. A Companhia é responsavel por reparar,
ampliar, conservar, manter e operar as rodovias SP-215, SP-340, SP-342,
SP-344, e SP-350, entre Campinas e o Sul de Minas Gerais, com extensao
total de 345,6 km. O contrato de concessao foi assinado em 14 de abril de
1998, com o prazo 240 meses a contar dessa data. Em 21 de dezembro de
2006, através de reequilibrio econémico-financeiro do contrato, o prazo da
concessao foi prorrogado em 50 meses, totalizando 290 meses. O prazo
do contrato de concesséo encerra em junho de 2022. O Poder Concedente
transferiu @ Companhia os iméveis e demais bens que estavam em seu
poder até a assinatura do contrato de concessdo, sendo responsabilidade
desta zelar pela integridade dos bens que Ihes foram cedidos, além de fazer
novos investimentos para a construgdo ou melhorias das rodovias. Bens
reversiveis: Extinta a concessao, retornam ao Poder Concedente todos os
bens reversiveis, direitos e privilégios vinculados a exploragdo do sistema
rodoviario. A Companhia teréa direito a indeniza¢éo correspondente ao saldo
ndo amortizado ou depreciado dos bens ou investimentos, cuja aquisicdo
ou execugdo, devidamente autorizada pelo Poder Concedente, tenha ocor-
rido nos dltimos cinco anos do prazo da concesséo. Outras informacdes
relevantes: Em fevereiro de 2012, foi recebida pela Renovias solicitacdo da
ARTESP para apresentacéo de respectiva defesa prévia em processo ad-
ministrativo, referente ao Termo Aditivo Modificativo n° 13/06, de 21 de de-
zembro de 2006. Apresentada manifestagao, em 14 de dezembro de 2012 a
Renovias foi novamente intimada a se pronunciar. Esse prazo permaneceu
suspenso, por decisdo da ARTESP, até que, com a retomada da fluéncia
do prazo, a Renovias, em 13 de maio de 2013, apresentou seu novo pro-
nunciamento sobre a matéria tratada no referido processo administrativo.
Em 09 de janeiro de 2014, a Renovias apresentou suas alegagoes finais.
Em 19 de fevereiro de 2014, a Artesp encerrou o processo administrativo,
entendendo que a controvérsia deveria ser dirimida pelo Poder Judiciario.
As partes ajuizaram ag6es judiciais sobre referida controvérsia, que trami-
tam sob segredo de justica. O Estado de Sao Paulo e a ARTESP ajuizaram
a Acéo de Procedimento Ordinario n°1007766-40.2014.8.26.0053 contra a
Renovias pleiteando a declaragéo de validade do TAM n° 13/06. A acédo
encontra-se na fase de instrugéo (produgdo de prova pericial). A Renovias
ajuizou a Agao de Procedimento Ordinario n°1008352-77.2014.8.26.0053
contra o Estado de S&o Paulo e a Artesp pleiteando a declaragéo de nu-

continua
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lidade do TAM n°13/06, Agdo contra o Estado de Sao Paulo e contra a
ARTESP encontra-se em fase de instrucdo (aguarda-se a realizagéo da
pericia na Agao proposta pelo ESP e Artesp). A Renovias propds também
a Acao de Procedimento Ordinario n°0019867-63.2013.8.26.0053 que visa-
va a declaragdo de nulidade do processo administrativo de invalidagédo de
Termo Aditivo em virtude (i) da impossibilidade de anulagao unilateral de
Termo Aditivo e Modificativo bilateral; (ii) da ocorréncia de decadéncia do
direito da administragdo anular o Termo Aditivo; (iii) da existéncia de coisa
julgada administrativa. Em 30/10/2014 foi proferida sentenga julgando a
acdo parcialmente procedente. Em 26/01/2015, a Concessionaria interpds
recurso de apelagdo. O Estado de Sao Paulo e Artesp em 29/04/2015 tam-
bém interpuseram recurso de apelagéo. Os recursos aguardam julgamento.
2. Principais praticas contabeis: As praticas contabeis descritas abaixo
tém sido aplicadas consistentemente para todos os exercicios apresenta-
dos nas demonstragdes financeiras da Companhia. a) Apuragao do resulta-
do: Os resultados das operacdes sdo apurados em conformidade com o
regime contabil de competéncia do exercicio. b) Receitas de servigos: * As
receitas de pedégio sdo reconhecidas quando da utilizagio pelos usuérios
das rodovias; * As receitas acessorias séo reconhecidas quando da presta-
¢ao dos servigos; * As receitas de construgdo, segundo a ICPC 01 (R1), sdo
reconhecidas quando a concessionaria presta servicos de construgédo ou
melhorias na infraestrutura e contabiliza receitas e custos relativos a estes
servigos de acordo com o CPC 17 - Contratos de construcéo. O estagio de
concluséo é avaliado pela referéncia do levantamento dos trabalhos reali-
zados. Uma receita ndo é reconhecida se hé incerteza significativa na sua
realizagdo. c) Instrumentos financeiros: « Ativos financeiros nao derivativos:
A Companhia reconhece inicialmente os empréstimos e recebiveis na data
em que foram originados. Todos os outros ativos financeiros (incluindo os
ativos designados pelo valor justo por meio do resultado) sdo reconhecidos
inicialmente na data da negociac¢éo na qual a Companhia se torna uma das
partes das disposi¢des contratuais do instrumento. A Companhia deixa de
reconhecer um ativo financeiro quando os direitos contratuais aos fluxos de
caixa do ativo expiram, ou quando a Companhia transfere os direitos ao
recebimento dos fluxos de caixa contratuais sobre um ativo financeiro em
uma transagao na qual essencialmente os riscos e beneficios da titularida-
de do ativo financeiro séo transferidos. + Ativos e passivos financeiros regis-
trados pelo valor justo por meio do resultado: Um ativo ou passivo financei-
ro é classificado pelo valor justo por meio do resultado caso seja
classificado como mantido para negocia¢éo ou tenha sido designado como
tal no momento do reconhecimento inicial. Os custos da transacéo, ap6s o
reconhecimento inicial, sdo reconhecidos no resultado quando incorridos.
Ativos e passivos financeiros registrados pelo valor justo por meio do resul-
tado sdo medidos pelo valor justo e mudancgas no seu valor justo séo reco-
nhecidas no resultado do exercicio. + Empréstimos e recebiveis: Emprésti-
mos e recebiveis sdo passivos financeiros com pagamentos fixos ou
calculaveis que ndo sao cotados no mercado ativo. Tais ativos sdo reconhe-
cidos inicialmente pelo valor justo acrescido de quaisquer custos de transa-
¢ao atribuiveis. Ap6s o reconhecimento inicial, os empréstimos e recebiveis
sdo medidos pelo custo amortizado através do método dos juros efetivos,
decrescidos de qualquer perda por redugdo ao valor recuperavel. « Passi-
vos financeiros nao derivativos: A Companhia reconhece inicialmente titulos
de divida emitidos na data em que s&o originados. Todos os outros passivos
financeiros (incluindo aqueles passivos designados pelo valor justo regis-
trado no resultado) s&o reconhecidos inicialmente na data de negociacéo
na qual se torna uma parte das disposi¢des contratuais do instrumento. A
Companhia baixa um passivo financeiro quando tem suas obriga¢des con-
tratuais retiradas, canceladas ou vencidas. A Companhia utiliza a data de
liquidagdo como critério de contabilizacéo. Os ativos ou passivos financei-
ros sdo compensados e o valor liquido apresentado no balango patrimonial
quando, e somente quando, a Companhia tem o direito legal de compensar
os valores e tem a intencdo de liquidar em uma base liquida ou de realizar
o ativo e liquidar o passivo simultaneamente. « Capital social: Acdes ordina-
rias e preferenciais - s@o classificadas como patriménio liquido. Custos adi-
cionais diretamente atribuiveis a emisséo de acdes sdo reconhecidos como
dedugdo do patriménio liquido, liquido de quaisquer efeitos tributarios.
Acdes preferenciais - séo classificadas como patriménio liquido caso sejam
nado resgataveis, ou somente resgataveis a escolha da Companhia. d) Cai-
xa e equivalentes de caixa: Caixa e equivalentes de caixa abrangem saldos
de caixa e investimentos financeiros com vencimento original de trés meses
ou menos a partir da data da contratacéo, os quais s&o sujeitos a um risco
insignificante de alteracdo de valor. e) Custo de transagdo na emissédo de
titulos de divida: Os custos incorridos na captacéo de recursos junto a ter-
ceiros sao apropriados ao resultado em fungéo da fluéncia do prazo, com
base no método do custo amortizado, que considera a taxa interna de retor-
no (TIR) da operagéo para a apropriagéo dos encargos financeiros durante
a vigéncia da operacdo. A taxa interna de retorno considera todos os fluxos
de caixa, desde o valor liquido recebido pela concretizagéo da transagéo
até todos os pagamentos efetuados ou a efetuar para a liqguidagdo dessa
transacéo. f) Ativo imobilizado: « Reconhecimento e mensuragdo: O ativo
imobilizado € mensurado ao custo histérico de aquisicao ou construcéo, de
bens que nao estejam vinculados diretamente ao contrato de concesséo,
deduzido das deprecia¢des acumuladas e perdas de redugéo ao valor recu-
peravel (impairment) acumuladas, quando necessario. Os custos dos ativos
imobilizados sdo compostos pelos gastos que sao diretamente atribuiveis a
aquisi¢éo/construcdo dos ativos, incluindo custos dos materiais, de mao-
-de-obra direta e quaisquer outros custos para colocar o ativo no local e em
condigcao necessarios para que esses possam operar. Além disso, para os
ativos qualificaveis, os custos de empréstimos sdo capitalizados. Quando
partes de um item do imobilizado tém diferentes vidas Uteis, elas séo regis-
tradas como itens individuais de imobilizado. O custo de reposicdo de um
componente do imobilizado é reconhecido como tal, caso seja provavel que
sejam incorporados beneficios econémicos a ele e que o seu custo pode
ser medido de forma confiavel. O valor contabil do componente que tenha
sido reposto por outro & baixado. Os custos de manutencéo sao reconheci-
dos no resultado conforme incorridos. Ganhos e perdas na alienagéo de um
item do imobilizado apurados pela comparacao entre os recursos advindos
de alienagdo com o valor contabil do imobilizado, sé&o reconhecidos no re-
sultado em outras receitas/despesas operacionais. « Depreciacdo: A depre-
ciagéo é computada pelo método linear, as taxas consideradas compativeis
com a vida Gtil econémica e/ou o prazo de concessao, dos dois 0 menor, de
cada componente. As principais taxas de deprecia¢édo estdo demonstradas
nas notas explicativas n° 10. Os métodos de depreciagdo, as vidas Uteis e
os valores residuais séo revistos a cada encerramento de exercicio social e
eventuais ajustes sdo reconhecidos como mudangas de estimativas conta-
beis. g) Ativos intangiveis: A Companhia possui os seguintes ativos intangi-
veis: + Direito de uso e custo de desenvolvimento de sistemas informatiza-
dos - sdo demonstrados ao custo de aquisicao, deduzido da amortizagéo, a
qual é calculada de acordo com a sua vida Util estimada. « Direito de explo-
racdo de infraestrutura conforme descrito no item (r). h) Reducéo ao valor
recuperavel de ativos (impairment): < Ativos financeiros: Um ativo financeiro
ndo mensurado pelo valor justo por meio do resultado é avaliado a cada
data de apresentacdo para apurar se ha evidéncia objetiva de que tenha
ocorrido perda no seu valor recuperavel. Um ativo tem perda no seu valor
recuperavel se uma evidéncia objetiva indica que um evento de perda ocor-
reu apos o reconhecimento inicial do ativo, e que aquele evento de perda
teve um efeito negativo nos fluxos de caixa futuros projetados que podem
ser estimados de uma maneira confiavel. Uma reducéo do valor recupera-
vel com relagdo a um ativo financeiro medido pelo custo amortizado é cal-
culada como a diferenca entre o valor contabil e o valor presente dos futu-
ros fluxos de caixa estimados, descontados a taxa de juros efetiva original
do ativo. As perdas e suas reversdes sdo reconhecidas no resultado e refle-
tidas em uma conta de proviséo contra recebiveis. * Ativos nao financeiros:
Os valores contabeis dos ativos néo financeiros séo revistos a cada data de
apresentagédo para apurar se hé indicacao de perda no valor recuperavel e,
caso seja constatado que o ativo esta impaired, um novo valor do ativo é
determinado. A Companhia determina o valor em uso do ativo tendo como
referéncia o valor presente das projecdes dos fluxos de caixa esperados,
com base nos orcamentos aprovados pela administracdo, na data da ava-
liagdo até a data final do prazo de concesséo, considerando taxas de des-
contos que reflitam os riscos especificos relacionados a cada unidade gera-
dora de caixa. Durante a projecdo, as premissas chaves consideradas
estao relacionadas a estimativa de trafego/usuarios dos projetos de infraes-
trutura detidos, aos indices que reajustam as tarifas, ao crescimento (redu-
¢ao) do Produto Interno Bruto (PIB) e a respectiva elasticidade, custos ope-
racionais, inflagdo, investimento de capital e taxas de descontos. Uma
perda por redugdo ao valor recuperavel é reconhecida no resultado caso o
valor contabil de um ativo exceda seu valor recuperavel estimado. i) Redu-
¢ao ao valor recuperavel de ativos (impairment): + Ativos financeiros: Um
ativo financeiro ndo mensurado pelo valor justo por meio do resultado é
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avaliado a cada data de apresentacéo para apurar se ha evidéncia objetiva
de que tenha ocorrido perda no seu valor recuperavel. Um ativo tem perda
no seu valor recuperavel se uma evidéncia objetiva indica que um evento
de perda ocorreu ap6s o reconhecimento inicial do ativo, e que aquele
evento de perda teve um efeito negativo nos fluxos de caixa futuros proje-
tados que podem ser estimados de uma maneira confiavel. Uma reducéo
do valor recuperavel com relagédo a um ativo financeiro medido pelo custo
amortizado é calculada como a diferenga entre o valor contabil e o valor
presente dos futuros fluxos de caixa estimados, descontados a taxa de ju-
ros efetiva original do ativo. As perdas sao reconhecidas no resultado e re-
fletidas em uma conta de provisdo contra recebiveis. Quando um evento
subsequente indica recuperagéo do valor perdido, esta recuperacao € re-
gistrada no resultado. * Ativos ndo financeiros: Os valores contabeis dos
ativos ndo financeiros séo revistos a cada data de apresentacéo para apu-
rar se ha indicagao de perda no valor recuperavel e, caso seja constatado
que o ativo esta impaired, um novo valor do ativo é determinado. A Compa-
nhia determina o valor em uso do ativo tendo como referéncia o valor pre-
sente das projecoes dos fluxos de caixa esperados, com base nos orga-
mentos aprovados pela administragéo, na data da avaliagdo até a data final
do prazo de concesséo, considerando taxas de descontos que reflitam os
riscos especificos relacionados a cada unidade geradora de caixa. Durante
a projecéo, as premissas chaves consideradas estdo relacionadas a esti-
mativa de trafego/usuarios dos projetos de infraestrutura que a Companhia
detém, aos indices que reajustam as tarifas, ao crescimento do Produto
Interno Bruto (PIB) e a respectiva elasticidade, aos custos operacionais, a
inflagcéo, ao investimento de capital e as taxas de descontos. Uma perda por
redugdo ao valor recuperavel é reconhecida no resultado caso o valor con-
tabil de um ativo exceda seu valor recuperavel estimado. j) Provisdes: Uma
provisdo é reconhecida no balango patrimonial quando a Companhia possui
uma obrigagao legal ou ndo formalizada constituida como resultado de um
evento passado, que possa ser estimada de maneira confiavel, e é provavel
que um recurso econdmico seja requerido para saldar a obrigagéo. As pro-
visdes sao apuradas através do desconto dos fluxos de caixa futuros espe-
rados a uma taxa antes de impostos que reflete as avaliagbes atuais de
mercado quanto ao valor do dinheiro no tempo e riscos especificos para o
passivo. Os custos financeiros incorridos sdo registrados no resultado. k)
Provisdo de manutencéo - contratos de concessdo: As obriga¢des contra-
tuais para manter a infraestrutura concedida com um nivel especifico de
operacionalidade ou de recuperar a infraestrutura na condi¢cdo especificada
antes de devolvé-la ao Poder Concedente ao final do contrato de conces-
sd0, sdo registradas e avaliadas pela melhor estimativa de gastos necessa-
rios para liquidar a obrigacdo presente na data do balango. A politica da
Companhia define que estdo enquadradas no escopo da proviséo de manu-
tencéo as intervencgdes fisicas de caréater periddico, claramente identificado,
destinadas a recompor a infraestrutura concedida as condicdes técnicas e
operacionais exigidas pelo contrato, ao longo de todo o periodo da conces-
sdo. Considera-se uma obrigacao presente de manutenc@o somente a pro-
xima intervencgao a ser realizada. Obrigagdes reincidentes ao longo do con-
trato de concessao passam a ser provisionadas a medida que a obrigacao
anterior tenha sido concluida e o item restaurado colocado novamente em
uso para utilizagcdo pelos usuarios. A provisao para manutenc¢ao é contabili-
zada com base nos fluxos de caixa previstos de cada objeto de provisao
trazidos a valor presente levando-se em conta o custo dos recursos econ6-
micos no tempo e os riscos do negocio. |) Receitas e despesas financeiras:
Receitas financeiras compreendem basicamente os juros provenientes de
aplicagdes financeiras, mudancgas no valor justo de ativos financeiros, os
quais sao registrados através do resultado do exercicio e variagdes mone-
tarias positivas sobre passivos financeiros. As despesas financeiras com-
preendem basicamente os juros, variagdes monetarias sobre passivos fi-
nanceiros, mudangas no valor justo de ativos financeiros mensurados ao
valor justo através do resultado e perdas por proviséo para recuperacao de
ativos financeiros. Custos de empréstimos que nao sejam diretamente atri-
buiveis a aquisi¢ao, construg¢ao ou producao de ativos qualificaveis séo re-
conhecidos no resultado do exercicio com base no método da taxa efetiva
de juros. m) Capitalizagdo dos custos dos empréstimos: Os custos de em-
préstimos atribuiveis ao contrato de concessao sao capitalizados durante a
fase de construcéo. n) Beneficios a empregados: * Planos de contribuicdo
definida: Um plano de contribui¢éo definida € um plano de beneficios pés-
-emprego sob o qual uma entidade paga contribui¢ées fixas para uma enti-
dade separada (fundo de previdéncia) e ndo terd nenhuma obrigacdo de
pagar valores adicionais. As obrigacdes por contribuicdes aos planos de
penséo de contribui¢gao definida sdo reconhecidas como despesas de be-
neficios a empregados no resultado nos periodos durante os quais servigos
sdo prestados pelos empregados. Contribuicbes pagas antecipadamente
sao reconhecidas como um ativo mediante a condi¢éo de que haja o ressar-
cimento de caixa ou a reducdo em futuros pagamentos. * Beneficios de
curto prazo a empregados: Obrigacdes de beneficios de curto prazo a em-
pregados sdo mensuradas em uma base ndo descontada e séo incorridas
como despesas conforme o servigo relacionado seja prestado. o) Imposto
de renda e contribuicdo social: O imposto de renda e a contribuigéo social
do exercicio, correntes e diferidos, sdo calculados com base nas aliquotas
de 25% e 9%, respectivamente, sobre a base tributavel. O imposto corrente
e 0 imposto diferido sdo reconhecidos no resultado a menos que estejam
relacionados a itens reconhecidos diretamente no patriménio liquido. O im-
posto corrente é o imposto a pagar esperado sobre o lucro tributavel do
exercicio, as taxas decretadas ou substancialmente decretadas na data de
apresentagdo das demonstracgdes financeiras e qualquer ajuste aos impos-
tos a pagar com relagéo aos exercicios anteriores. O imposto diferido € re-
conhecido com relacao as diferengas temporarias entre os valores conta-
beis de ativos e passivos para fins contabeis e os correspondentes valores
usados para fins de tributagé@o. O imposto diferido € mensurado pelas ali-
quotas que se espera serem aplicadas as diferengas temporarias quando
revertidas, baseando-se nas leis que foram decretadas ou substantivamen-
te decretadas até a data de apresentac@o das demonstracdes financeiras.
Na determinacéo do imposto de renda corrente e diferido a Companhia leva
em consideragao o impacto de incertezas relativas as posigoes fiscais to-
madas e se o pagamento adicional de imposto de renda e juros tenha que
ser realizado. A Companhia acredita que a proviséo para imposto de renda
no passivo esta adequada para com relagao a todos os periodos fiscais em
aberto baseada em sua avaliacdo de diversos fatores, incluindo interpreta-
¢cOes das leis fiscais e experiéncia passada. Essa avaliagéo € baseada em
estimativas e premissas que podem envolver uma série de julgamentos
sobre eventos futuros. Novas informag¢des podem ser disponibilizadas, o
que levariam a Companhia a mudar o seu julgamento quanto a adequagéao
da proviséo existente; tais alteragbes impactardo a despesa com imposto
de renda no ano em que forem realizadas. Os ativos e passivos fiscais dife-
ridos sdo compensados caso haja um direito legal de compensar passivos
e ativos fiscais correntes, relacionados a impostos de renda lancados pela
mesma autoridade tributaria sobre a mesma entidade sujeita a tributagao.
Os impostos ativos diferidos decorrentes de diferengas temporarias consi-
deram a expectativa de geragéo de lucros tributaveis futuros, fundamenta-
dos em estudo técnico de viabilidade aprovado pelos 6rgdos da administra-
¢do. p) Resultado por acéo: O resultado por agéo basico é calculado por
meio do resultado liquido atribuivel aos controladores da Companhia e a
média ponderada de ac¢des ordinarias durante o exercicio. A Companhia
ndo possui instrumentos que poderiam potencialmente diluir o resultado
basico por acéo. q) Direito da concessao: Em consideracdo a orientacdo
contida nos itens 12 (a) e 13 da OCPC 05 - Contratos de concessao, a
Companhia adota a préatica contabil de ndo ativar o prego da delegacéo do
servigo publico, ndo reconhecendo os valores futuros a pagar ao Poder
Concedente (divulgado na nota explicativa n° 17) com base nos termos
contratuais, sob o entendimento dos contratos de concesséao destas inves-
tidas serem contratos executoérios. A Administracdo da Companhia avalia
que estes contratos de concessé@o podem ser encerrados sem custos rele-
vantes que néo sejam indenizados. r) Contratos de concesséo de servicos
- Direito de exploragdo de infraestrutura (ICPC 01- R1): A infraestrutura,
dentro do alcance da Interpretagéo Técnica ICPC 01- Contratos de Conces-
s80, ndo é registrada como ativo imobilizado do concessionario porque o
contrato de concessao prevé apenas a cessao de posse desses bens para
a prestacdo de servigcos publicos, sendo eles revertidos ao Poder Conce-
dente apds o encerramento do respectivo contrato. O concessionario tem
acesso para construir e/ou operar a infraestrutura para a prestagédo dos
servigos publicos em nome do concedente, nas condigbes previstas no con-
trato. Nos termos dos contratos de concessao dentro do alcance desta In-
terpretacdo, o concessionario atua como prestador de servigo, construindo
ou melhorando a infraestrutura (servigos de constru¢cdo ou melhoria) usada
para prestar um servico publico além de operar e manter essa infraestrutura
(servicos de operagdo) durante determinado prazo. Se o concessionario
presta servigos de construcdo ou melhoria, a remuneracao recebida ou a

receber pelo concessionario é registrada pelo seu valor justo. Essa remune-
ragé@o pode corresponder a direito sobre um ativo intangivel ou um ativo fi-
nanceiro. O concessionario reconhece um ativo intangivel a medida que
recebe o direito (autorizagdo) de cobrar os usuarios pela prestagdo dos
servigos publicos. O concessionario reconhece um ativo financeiro na me-
dida em que tem o direito contratual incondicional de receber caixa ou outro
ativo financeiro do concedente pelos servicos de construgdo. Tais ativos fi-
nanceiros sao mensurados pelo valor justo mediante o reconhecimento
inicial. Apds o reconhecimento inicial, os ativos financeiros sdo mensurados
pelo custo amortizado, dependendo de sua classificagdo. Caso a Compa-
nhia seja remunerada pelos servicos de construcdo parcialmente através
de um ativo financeiro e parcialmente por um ativo intangivel, entdo cada
componente da remuneragao recebida ou a receber é registrado individual-
mente e é reconhecido inicialmente pelo valor justo da remuneragéo rece-
bida ou a receber. O direito de exploragcao de infraestrutura é oriundo dos
dispéndios realizados na construgdo de obras de melhoria em troca do di-
reito de cobrar os usuarios das rodovias pela utilizagéo da infraestrutura.
Este direito € composto pelo custo da construgdo somado a margem de
lucro e aos custos dos empréstimos atribuiveis a esse ativo. A Companhia
estimou que eventual margem é irrelevante, considerando-a zero. A amorti-
zagdo do direito de exploracéo da infraestrutura é reconhecida no resultado
do exercicio de acordo com a curva de beneficio econdmico esperado ao
longo do prazo de concessao da rodovia, tendo sido adotada a curva de
trafego estimada como base para a amortizagéo. s) Novos pronunciamen-
tos e interpretagdes: Os pronunciamentos e as interpretagcdes contabeis
abaixo, emitidos até 31 de dezembro de 2015 pelo International Accounting
Standards Board - IASB, ndo foram aplicados antecipadamente pela Com-
panhia nas demonstrag6es financeiras para o exercicio findo em 31 de de-
zembro de 2015. Os mesmos serdo implementados a medida que sua apli-
cacgdo ser torne obrigatéria. A Companhia ainda ndo estimou a extensdo
dos possiveis impactos destes novos pronunciamentos e interpretacdes em
suas demonstragdes financeiras.

Pronunciamento/
Interpretacéao
Alteragbes a

IAS 16 a IAS 38

- Esclarecimento
sobre os métodos
aceitaveis de
depreciacao e
amortizagéo

IFRS 15 - Receita

de contratos com
clientes

Descricao
As alteragbes a IAS 16 proibem as entida-
des de utilizarem um método de depreciagédo
com base em receitas para itens do imobi-
lizado. As alteragbes a IAS 38 introduzem
uma presuncao refutavel de que as receitas
ndo constituem base adequada para fins de
amortizagcdo de um intangivel.
Estabelece um anico modelo abrangente
a ser utilizado pelas entidades na contabili-
zagao das receitas resultantes de contratos
com clientes.
Revisdo em 2014 contém exigéncias para:
(i) classificagdo e mensuragcdo de ativos e
passivos financeiros; (ii) metodologia de re-
ducgédo ao valor recuperavel; (iii) contabiliza-
¢éao geral de hedge.
(a) Aplicagdo em periodos anuais iniciados ap6s 1° de janeiro de 2016;
(b) Aplicacdo em periodos anuais iniciados apos 1° de janeiro de 2018;
3. Apresentacao das demonstracdes financeiras: Declaracdo de confor-
midade (com relacdo as normas IFRS e as normas do CPC): As demons-
tragoes financeiras foram elaboradas de acordo com as préaticas contabeis
adotadas no Brasil (BRGAAP), as quais abrangem a Lei das Sociedades
por Acdes e os Pronunciamentos, as Orientagdes e Interpretagdes emiti-
dos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis - CPC e aprovados pelo
Conselho Federal de Contabilidade - CFC. Em 24 de fevereiro de 2016, foi
aprovada pela Administracdo da Companhia a conclusdo destas demons-
tragoes financeiras. Base de mensuracdo: As demonstragdes financeiras
foram preparadas com base no custo histérico, com excec¢éo dos seguintes
itens materiais reconhecidos nos balan¢os patrimoniais: « Instrumentos fi-
nanceiros derivativos mensurados pelo valor justo através do resultado; *
Instrumentos financeiros mensurados pelo valor justo através do resultado.
Moeda funcional e moeda de apresentacdo: As demonstragdes financei-
ras sd@o apresentadas em Reais, que é a moeda funcional da Companhia.
Todos os saldos apresentados em Reais nestas demonstrag6es foram ar-
redondados para o milhar mais proximo, exceto quando indicado de outra
forma. Uso de estimativas e julgamentos: A prepara¢do das demonstra¢des
financeiras, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, exige
que a Administragdo faca julgamentos, estimativas e premissas que afe-
tam a aplicagé@o de politicas contabeis e os valores reportados de ativos,
passivos, receitas e despesas. Os resultados reais podem divergir dessas
estimativas. As estimativas e premissas sao revisadas periodicamente pela
Administragdo da Companhia, sendo as alteragdes reconhecidas no perio-
do em que as estimativas sdo revisadas e em quaisquer periodos futuros
afetados. As informagdes sobre julgamentos criticos referentes as politicas
contabeis adotadas e/ou incertezas sobre as premissas e estimativas rele-
vantes, estao incluidas nas seguintes notas explicativas: « 3 - Classificagéo
de obras de melhorias incorporadas ao ativo intangivel - ICPC01 (R1); » 7b
- Impostos diferidos; « 10 - Depreciagéo do ativo imobilizado; + 11 - Amorti-
zacao do ativo intangivel; * 15 - Provisdo para riscos fiscais, civeis e traba-
Ihistas; » 16 - Provis@o para manutencao; * 19 - Instrumentos financeiros.
4. Determinacao do valor justo: Diversas politicas e divulgagdes conta-
beis da Companhia exigem a determinagéo do valor justo, tanto para os ati-
vos e passivos financeiros como para os néo financeiros. Os valores justos
tém sido apurados para propositos de mensuragéo e/ou divulgacao basea-
dos nos métodos a seguir. Quando aplicavel, as informagdes adicionais so-
bre as premissas utilizadas na apuragéo dos valores justos sédo divulgadas
nas notas especificas aquele ativo ou passivo. Passivos financeiros ndo
derivativos: O valor justo determinado para fins de registro contabil e de
divulgacao é calculado baseando-se no valor presente dos fluxos de caixa
futuros projetados. As taxas utilizadas nos calculos foram obtidas de fontes
publicas (BM&FBovespa e Bloomberg).
5. Gerenciamento de riscos financeiros: Visdo Geral: A Companhia apre-
senta exposicao aos seguintes riscos advindos do uso de instrumentos fi-
nanceiros: a) Risco de crédito; b) Risco de taxas de juros e inflagdo; e c)
Risco de estrutura de capital (ou risco financeiro) e liquidez. A seguir estdo
apresentadas as informacgdes sobre a exposi¢cdo da Companhia a cada um
dos riscos supramencionados e os objetivos, politicas e processos para a
mensuracdo e gerenciamento de risco e de capital. Divulgagdes quantita-
tivas adicionais s&o incluidas ao longo destas demonstrac¢des financeiras.
a) Risco de crédito: Decorre da possibilidade de a Companhia sofrer per-
das decorrentes de inadimpléncia de suas contrapartes ou de instituicbes
financeiras depositarias de recursos ou de investimentos financeiros. Para
mitigar esses riscos, adota-se como pratica a andlise das situagdes finan-
ceira e patrimonial das contrapartes, assim como a definicdo de limites de
crédito e acompanhamento permanente das posicdes em aberto, exceto
para contas a receber de meios eletrénicos, que potencialmente sujeitam a
Companhia a concentragdo de risco de crédito. No que tange as instituicées
financeiras, somente séo realizadas operagdes com instituices financeiras
de baixo risco, avaliadas por agéncias de rating. b) Risco de taxas de ju-
ros e inflagdo: Decorre da possibilidade de sofrer redu¢éo nos ganhos ou
perdas decorrentes de oscilagdes de taxas de juros incidentes sobre seus
ativos e passivos financeiros. A Companhia esta exposta a taxas de juros
flutuantes, principalmente relacionadas as variagoes (1) da TJLP relativos
aos financiamentos em reais, (2) CDI relativo as debéntures e IGP-M rela-
tivo ao 6nus da concessdo. As taxas de juros nas aplicagdes financeiras
sd0 em sua maioria vinculadas a variagdo do CDI. Detalhamentos a esse
respeito podem ser obtidos nas notas explicativas n° 6, 12 e 13. c) Risco de
estrutura de capital (ou risco financeiro) e liquidez: Decorre da escolha en-
tre capital proprio (aportes de capital e retencdo de lucros) e capital de ter-
ceiros que a Companhia faz para financiar suas operagées. Para mitigar os
riscos de liquidez e a otimizagdo do custo médio ponderado do capital, sdo
monitorados permanentemente os niveis de endividamento de acordo com
os padrbes de mercado e o cumprimento de indices (covenants) previstos
em contratos de empréstimos, financiamentos e debéntures. Informagdes
sobre os vencimentos dos instrumentos financeiros passivos podem ser
obtidas nas respectivas notas explicativas. O quadro abaixo representa os
passivos financeiros nédo derivativos (valores brutos dos custos de transa-
¢ao), por faixas de vencimento, correspondentes ao periodo remanescente
no balango patrimonial até a data contratual de vencimento:
Menos Entre
de 1 ano 1e2anos
Financiamentos (*) 18.939 -
Debéntures (*) 31.272 30.811
(*) Valores brutos dos custos de transagao.

Vigéncia

(@)

(b)

IFRS 9 -
Instrumentos
financeiros

(b)

Entre
2 e3anos

2.567

continua
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Em 31 de dezembro de 2015, a Companhia possui capital circulante liquido negativo de R$ 70.232, substancial-
mente composto por financiamentos e debéntures a pagar, conforme mencionado nas notas explicativas n° 12 e
13. Essas dividas sdo substancialmente formadas por captacdes aplicadas em projetos ja performados. Além da
geragéo de caixa decorrente de suas atividades, a Companhia esta permanentemente reestruturando suas dividas.
6. Caixa e Equivalentes de Caixa: Estéo representados por:

2015

3.847 3.484
2.503 _ 10.612

6.350 _ 14.096
As aplicacdes financeiras sdo representadas por quotas de fundos de investimentos de renda fixa, podendo ser
resgatadas a qualquer tempo, sem prejuizo da remuneragdo auferida. As mesmas sdo remuneradas a taxa de
100,85% do Certificado de Depésito Interbancario (CDI), equivalente a 13,30% no periodo.
7. Imposto de Renda e Contribuicdo Social: a) Conciliacdo do imposto de renda e contribuicdo social correntes
e diferidos: A conciliagdo da despesa de imposto de renda e contribuigdo social debitada em resultado é demons-
trada a seguir:

2014

Caijxa e bancos
Aplicacdes financeiras

__ 2015 2014
202.779 177.446
_ 34%_  34%
(68.945) (60.332)

Lucro antes do imposto de renda e contribuicdo social
Aliquota nominal
Imposto de renda e contribuicéo social a aliquota nominal
Efeito tributario das adi¢bes e exclusdées permanentes:
Despesas indedutiveis
Doagdes a projetos culturais, esportivos e fundo municipal da crianca e do adolescente e
do idoso
Juros sobre capital proprio
Outros
Despesa de imposto de renda e contribuicéo social
Impostos correntes
Impostos diferidos

(1.140) (836)
2.377
3.939 2.426

582 546
(63.187) _(56.443)
(67.883) (65.745)

4.696 9.302
(63.187) _(56.443)

Aliquota efetiva 31% 32%

b) Impostos diferidos: O imposto de renda e a contribuicéo social diferidos séo registrados para refletir os efeitos

fiscais futuros atribuiveis as diferengas temporarias entre a base fiscal de ativos e passivos e o seu respectivo

valor contébil. As proje¢bes para realizagdo dos ativos fiscais diferidos séo revisadas anualmente, em dezembro.

Se ocorrerem fatos relevantes que modifiquem essas projecdes, elas serdo revisadas durante o periodo pela

Companhia. O imposto de renda e a contribui¢ao social diferidos tém a seguinte origem:

1.753

2015 2014
Bases do ativo diferido:

Saldo a depreciar dos gastos com obras registradas como provisdo de manutencéo (a)

Saldo a depreciar do ativo imobilizado reclassificado para o custo (b)

Constituicdo da provisdo de manutengéo (c)

Provisdo para riscos fiscais, civeis e trabalhistas

Amortizagéo do custo de transacéo
Total
Bases do passivo diferido:

Direito de concesséao - outorga fixa (d)

Depreciagéo do ativo imobilizado (fiscal) versus amortizacao do ativo intangivel (contabil) (e)

Custo de empréstimos capitalizados (f)

Total 61.085 70.422

Total imposto de renda e a contribui¢éo social diferidos 23.904 _ 28.599
A Administragéo considera que os ativos fiscais diferidos decorrentes de diferencas temporarias serao realizados
na proporcao da resolucéo final das contingéncias. (a) Diferenca temporéria oriunda da depreciagéo fiscal de
obras qualificadas no escopo da provisédo de manutencdo nas praticas contabeis - Lei 11.638/07. (b) Diferencas
temporérias oriundas das depreciagdes fiscais de obras qualificadas como custo nas praticas contabeis - Lei
11.638/07. (c) Constituicéo da provisdo de manutencao, cuja realizagé@o ocorrera nos termos do item “a”, conforme
préaticas contabeis - Lei 11.638/07. (d) Adogdo OCPC 05 - Outorga fixa: trata-se de impostos diferidos sobre a dife-
renga entre o critério de reconhecimento do direito de outorga no ativo e passivo fiscais e o critério de reconheci-
mento somente pelo pagamento da parcela fixa da concesséo na posicao contabil. (e) Diferenca temporaria entre
a depreciacéo fiscal e a amortizacdo contabil de obras nao capitalizaveis nos termos das praticas contabeis - Lei
n° 11.638/07. (f) Diferencga temporaria entre os custos de empréstimos mantidos no resultado fiscal e a despesa
de depreciagao oriunda dos custos de empréstimos capitalizados para fins contabeis, no termos das praticas
contabeis - Lei n® 11.638/07.
8. Partes relacionadas: Os principais saldos de ativos e passivos em 31 de dezembro de 2015 e de 2014, assim
como as transacdes dos exercicios, relativos as operagdes com partes relacionadas decorrem de transacdes en-
tre a Companhia, profissionais-chave de sua Administragéo e outras partes relacionadas. Estas operagées foram
realizadas substancialmente em condi¢cdes de mercado.

12.722
6.282
16.961
1.170
46
37.181

14.705
7.261
15.997
3.821
39
41.823

26.496
28.317
6.272

30.626
32.730
7.066

Transacdes no Resultado Saldos
Servicos Remuneracao dos Contas a Contas
Receita Prestados _ Administradores _receber a pagar

Outras partes relacionadas:
Centro de Gestao e Meios de Pagamentos S.A. -

CGMP (a) - - -
SAMM Sociedade de Atividades Multimidia Ltda. 520 - -
Profissionais-chave (b) - - 2.452 -
Total, 31 de dezembro de 2015 520 - 2.452 19.488 147
Total, 31 de dezembro de 2014 544 13 2.460 _ 20.081 143
Refere-se a contas a receber decorrente das tarifas de pedagio eletrénico (AVI) que sédo repassadas a Companhia
no més subsequente. (b) Contempla o valor total de remuneracgéo atribuivel aos membros da administragéo (di-
retoria estatutaria) registrada em resultado. Na AGO realizada em 30 de abril de 2015, foi fixada a remuneragao
anual dos membros do conselho da administragéo e diretoria da Companhia de até R$ 2.700. Os montantes refe-
rentes a despesas com profissionais-chave da Administracéo estao apresentados abaixo:

2015

19.488 -

147

2014

(reapresentado)
1.843

Beneficios de curto prazo - remuneragao fixa 1.675
Outros beneficios:

Provisdo de Participacdo no Resultado (PLR)

Outros

Total

9. Pagamentos antecipados relacionados a concessao

Estéo representados por:

Circulante

Pagamentos antecipados relacionados a concessao - inicio da concessao (a)
N&o circulante

Pagamentos antecipados relacionados a concessao - inicio da concessao (a)
Despesa antecipada de outorga fixa - extensdo do prazo de concesséo (b) 43.377 _ 35.807
Total 44.639 _ 37.302
Durante o primeiro ano da concesséo, foram efetuados pagamentos antecipados ao Poder Concedente, relacio-
nados a outorga da concesséo. Esses valores foram registrados no ativo, na rubrica de pagamentos antecipados,
relacionados a concessao e estdo sendo amortizados no mesmo prazo definido para a concesséo. (b) A mudanca
do prazo de concessao, citada na nota explicativa n® 1, ndo impactou o prazo e o valor dos pagamentos mensais
de outorga fixa descritos na nota explicativa n® 17. Para adequar o valor do custo mensal do direito de outorga
fixa, reconhecido no resultado ao novo prazo do contrato de concesséo, a Companhia passou a registrar parte do
pagamento mensal ao Poder Concedente como despesa paga antecipadamente. Esse saldo seré apropriado de
forma linear, no periodo correspondente ao aumento do prazo de concessao (de abril de 2018 até maio de 2022).
10. Imobilizado

697
80
2.452

534
83
2.460

2015 2014

233 233

1.262 1.495

Taxa média
anual de 2015 2014
depreciacao - % Custo Depreciacao Liquido Custo Depreciacao Liquido

Sistemas operacionais
(equipamentos)

Magquinas e equipamentos

Veiculos

Mbveis e utensilios

Benfeitorias e instalacdes
em imoveis de terceiros 10

Imobilizado em andamento -

17
16
20
10

35.577
8.025
5.487
1.101

(19.405) 16.172 31.593

) (16.115) 15.478
(5.428) 2.597 7.587

)

)

)

(4.923) 2.664
(3.087) 2.400 5.198 )
(589 512 1.047 )

(2.901 2.297
(533 514
(545) 255 800 (478) 322
- 4 _3.253 - 3.258
50.994 (29.054) _21.940 49.478 (24.950) _24.528

As taxas de depreciagéo das classes de bens do ativo imobilizado estdo condizentes com a vida (til estimada dos
bens. Caso a sua vida Util ultrapasse o prazo da concesséo, as taxas de depreciacéo consideram este prazo limite.

Movimentacao do custo

800
4

2015

Saldo

inicial
31.593
7.587
5.198
1.047
800
3.253
49.478

Saldo
final

35.577
8.025
5.487
1.101
- 800
(3.725) 4
- 50.994

Transfe-
Baixas _réncias (a)
3.276
763 98
428 343
87 8

Adicoes
2.057

Sistemas operacionais (equipamentos)

Maquinas e equipamentos

Veiculos

Mbveis e utensilios

Benfeitorias e instalacdes em imoveis de terceiros -

Imobilizado em andamento 476 -

3.811 (2.295)
2014

Saldo

inicial
27.271
6.785

Saldo
final

31.593
7.587
5.198
1.047
800
3.253
49.478

Transfe-

Baixas _réncias (a)
(142) 1.312
(149) 400
4.530 530 (258) 396
983 77 (15) 2
796 4 - -
1.834 3.350 - (1.931)
42.199 7.664 (564) 179

Adicoes
3.152
551

Sistemas operacionais (equipamentos)

Magquinas e equipamentos

Veiculos

Méveis e utensilios

Benfeitorias e instalagdes em imoéveis de terceiros
Imobilizado em andamento

RENOVIAS CONCESSIONARIA S.A.

Foram capitalizados custos de empréstimos no montante de R$40 em 31 de dezembro de 2015 (R$106 em 31 de
dezembro de 2014).

Movimentacéo da depreciacédo 2015

Saldo

inicial
(16.115)
(4.923)
(2.901)
(533)
(478)
(24.950)

Saldo
final
(19.405)

(5.428)
(3.087)
(589)
(545)
(29.054)

Transfe-

Adicoes réncias (a)
(4.528) -
(894)
(668)
(90)
(67)
(6.247)

Baixas
1.238
389
482
34

Sistemas operacionais

Magquinas e equipamentos

Veiculos

Mbveis e utensilios

Benfeitorias e instalagdes em imoveis de terceiros

2.143
2014

Saldo

inicial
(12.465)
(4.239)
(2.621)
(458)

Saldo
final
(16.115)

(4.923)
(2.901)
(533)
(478)
(24.950)

Transfe-
réncias
135 (27)
135 18
(536) 256 -
(87) 1

(408) (70) -
(20.191) (5.288) 537
(a) Reclassificagdes por transferéncia do ativo imobilizado para o intangivel.

11. Intangivel Taxa média
anual de 2015 2014
amortizacdo% Custo Amortizacdo Liquido Custo Amortizacdo Liquido
infraestrutura

")
Direitos de exploragéo de
infraestrutura em andamento -
Direito de uso de sistemas
informatizados e outros

Adicoes
(3.758)
(837)

Baixas

Sistemas operacionais

Magquinas e equipamentos

Veiculos

Moveis e utensilios

Benfeitorias e instalagdes em imoéveis de terceiros

(8)

Direitos de exploracéo de

622.040 (290.129) 331.911 617.773 (248.680) 369.093

765 - 765 2.802 - 2802

21 10.663 (8.085) _ 2.578 _10.088
633.468 (298.214) 335.254 630.663
(*) Amortizacéo pela curva de beneficio econdmico baseada no volume de trafego.
Movimentagdo do custo 2015

(6.575) _ 3.513
(255.255) 375.408

Saldo
inicial
617.773

Saldo
final
622.040

Transfe-

réncias (a)
2.015

Baixas
(6)

(22) - (2.015)

703 (128) -

2.939 (134) -
2014

Adicbes
2.258

Direitos de exploracgdo de infraestrutura

Direitos de exploracéo de infraestrutura em
andamento

Direito de uso de sistemas informatizados e outros

2.802
10.088
630.663

765
10.663
633.468

Saldo
inicial
613.252

Saldo
final
617.773

Transfe-
Adicoes Baixas  réncias (a)
4.514 - 7

Direitos de exploracao de infraestrutura

Direitos de exploracgdo de infraestrutura em
andamento

Direito de uso de sistemas informatizados e outros

Custos de desenvolvimento de sistemas
informatizados em andamento

2.802
10.088

2.806 3 - @)
9.293 959 (17) (147)

32 - - (32)
625.383 5.476 (17) (179)
N&o houve capitalizados custos de empréstimos no periodo (R$3 em 31 de dezembro de 2014).
Movimentacao da amortizacao 2015

630.663

Saldo
inicial
(248.680)
(6.575)
(255.255)

Saldo
final
(290.129)
(8.085)
(298.214)

Transfe-
réncias (a)
3 -
128 -
131 -
2014

Adicoes Baixas
(41.452)
(1.638)

(43.090)

Direitos de exploragéo de infraestrutura
Direito de uso de sistemas informatizados e outros

Saldo
inicial
(210.321)

Saldo
final
(248.680)
(6.575
(255.255)

Transfe-
Adicoes Baixas  réncias (a)
(38.359) - -
(4.814) (1.773) 4 8
(215.135) __ (40.132) 4 8
Reclassificagdes por transferéncia do ativo imobilizado para o intangivel.
12. Financiamentos

Direitos de exploracéo de infraestrutura
Direito de uso de sistemas informatizados e outros

Saldo dos

Taxa efetiva do Custos de custos de
custo de transacdo  transacao
transacéo (*) _incorridos __a apropriar

Taxas

contratuais Vencimento _ 2015 _ 2014

Em moeda nacional:

1) Banco Nacional de

Desenvolvimento

Econémico e Social -

BNDES

2) Banco Nacional

de Desenvolvimento

Econémico e Social -

BNDES

Total de financiamentos
e empréstimos

Financiamentos e
empréstimos

TJLP +1,8%

a.a.eTILP + 0,0234% a.a. e
2,8% a.a. 0,0239% a.a. 15/11/2016  6.999 14.577

TJLP +1,8%

a.a.e TILP + 0,0652% a.a. e

2,8% a.a 0,0667% a.a. 15/04/2016 11.940 47.568

18.939 43.339
Custos de transac¢ao (1) (8)
Total circulante 18.938 43.331
(*) O custo efetivo destas transacdes refere-se aos custos incorridos na emisséo dos titulos e ndo considera ta-
xas pos-fixadas, uma vez que a liquidacao dos juros e principal dar-se-a no final da operacéo e na data de cada
transacé@o nao sao conhecidas as futuras taxas aplicaveis. Estas taxas somente serdo conhecidas com a fluéncia
do prazo de cada transagéo. Seu método de calculo esta de acordo com o pronunciamento contabil CPC 08 (R1).
Em 14 de dezembro de 2012, a Companhia firmou contrato de abertura de crédito junto ao BNDES, no valor total
de R$130.000, com liberagtes de crédito trimestrais, mediante a apresentagéo dos documentos que comprovem
a realizagdo do projeto financiado. O contrato esta subdividido em categorias de crédito e subcrédito, sendo o
crédito A no montante de R$ 33.487 e o crédito B no montante de R$ 96.513. As principais garantias e clausulas
restritivas para o contrato de financiamento sdo as seguintes: Carta(s) fianca(s) no valor do crédito liberado,
com validade minima de dois anos, devendo ser renovada (s) em até noventa dias antes do vencimento. Foram
contratadas cartas de fianca no mesmo montante do financiamento; Ndo apresentar, sem prévia e expressa auto-
rizagdo do BNDES, saldo devedor de empréstimos, financiamentos e debéntures, que represente mais de quinze
por cento da receita bruta, auferida no exercicio anual anterior. Estdo excluidos desse saldo devedor os valores
referentes a contratagéo de financiamentos cuja finalidade seja exclusivamente para aquisicdo de equipamentos,
a 2% emissé@o de debéntures e os mutuos concedidos por acionistas, cuja taxa de juros nao seja superior a 2,5%
acima do CDI ou 8% acima do IPCA. As condigbes, garantias e restricbes pactuadas nao foram alteradas e vém
sendo cumpridas regularmente.
13. Debéntures Taxa Saldo dos

efetivado Custos de custos de

custode transacdo transacdo
transacao (*) incorridos a apropriar Vencimento 2015 2014
0,1894% a.a. 153 132 15/01/2018 64.650 95.565

Taxas
contratuais
113,60% do CDI

Série Gnica
Circulante
Debéntures
Custos de transacéao
Total circulante
N3&o circulante
Debéntures
Custos de transagéo
Total ndo circulante 33.341 64.058
Total 64.518 95.281
(*) O custo efetivo destas transagées refere-se a taxa interna de retorno (TIR) calculada considerando os juros
contratados mais os custos de transagdo. Para os casos aplicaveis, ndo foram consideradas para fins de calculo
da TIR as taxas contratuais variaveis.
Cronograma de desembolsos (ndo circulante)
2017
2018
Total
A seguir especificamos as principais condi¢des, garantias e restricdes vinculadas as emissdes de debéntures.
As condicdes, garantias e restricdes pactuadas vém sendo cumpridas regularmente. Em 15 de janeiro de 2013,
a Companhia emitiu 9.500 (nove e quinhentos) debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, da espécie su-
bordinada, em série Unica, de valor nominal unitario de R$1.000, sendo o valor total de emissdo de R$95.000. A
remuneragdo das debéntures é baseada na variagdo acumulada de 113,60% do CDI, com vencimento em 15 de
janeiro de 2018 e os juros remuneratérios pagos mensalmente no dia 15 de cada més até o seu vencimento, sendo
o primeiro pagamento em 15 de fevereiro de 2013 e a amortizagao do valor nominal das debéntures ocorrera em
37 parcelas mensais, iguais e consecutivas, sendo a primeira parcela paga em 15 de janeiro de 2015 e a ultima
em seu vencimento. As debéntures podem ser amortizadas extraordinariamente a qualquer momento. O crédito
foi efetuado em 29 de janeiro de 2013 e utilizado para a liquidagdo antecipada da 1* emissao de debéntures na
mesma data. Os principais critérios para o estabelecimento de vencimento antecipado s&o: (i) novas emissdes de
debéntures exceto da espécie subordinada ou cuja destinagédo dos recursos seja limitada a contratacdo de divi-
das de longo prazo para o financiamento de investimentos nao previstos no contrato de concesséo do direito de
exploracdo de qualquer rodovia de que a emissora seja titular, para os quais tenham sido acordados mecanismos
legais de restabelecimento do equilibrio econémico e financeiro do referido contrato de concesséo; e (ii) que a
continua

31.272 31.376

(95 153)
31.177 31.223

33.378 64.189
(37) __(131)




continuagao

Companhia contraia ou mantenha empréstimos de capital de giro no curso normal das atividades, que excedam,
a qualquer momento, o valor principal total de R$40.000, sem prévia aprovagado dos titulares das debéntures em
Assembleia Geral dos Debenturistas. O contrato ndo possui clausulas de repactuacgéo.
14. Impostos e contribuicoes parcelados
Circulante
Imposto de renda e contribui¢éo social (*)
N&o circulante
Imposto de renda e contribui¢éo social (*) 4.586 5.019
Total 5.446 5.812
(*) Em 31 de dezembro de 2009, a Companhia apresentava saldo de principal, multa e juros de impostos e contri-
buicdes federais, os quais foram objeto de pedido, junto a Receita Federal do Brasil, de ades&o ao programa de
descontos e parcelamentos de débitos tributarios federais, previsto na Lei n° 11.941/09. Os passivos tributarios
incluidos neste programa referem-se ao recalculo da depreciacdo e amortizacdo dos bens adquiridos até 31 de
dezembro de 2006, entre 1° de janeiro de 2007 e 30 de outubro de 2009. Em 15 de junho de 2012, foi consolidado
o parcelamento de divida pela Receita Federal do Brasil de acordo com condi¢des previstas na Lei n°® 11.941/09.
Os impostos parcelados através da Lei n°® 11.941/09 estao sendo pagos em até 150 parcelas, mensais, iguais e
consecutivas, atualizados mensalmente com base na taxa Selic.
15. Proviséo para riscos fiscais, civeis e trabalhistas: A Companhia é parte (polo passivo) em acdes judiciais
e processos administrativos perante vérios tribunais e 6rgaos governamentais, decorrentes do curso normal das
operacdes, envolvendo questdes tributarias, trabalhistas, aspectos civeis e outros assuntos. A Administracao, com
base em informagées de seus assessores juridicos, analise das demandas judiciais pendentes e com base na
experiéncia anterior referente as quantias reivindicadas, constituiu provisdo em montante considerado suficiente
para cobrir as provaveis perdas estimadas com as agées em curso, Como se segue:
Saldo Constituicao
inicial da provisao

2015 2014

860 793

Saldo

Realizacdo _ Reverséao final

Movimentacdo em 2015
Na&o circulante

Civel

Trabalhista
Total 11.236 2.395 (2.373 (7.817) 3.441
Movimentagdo em 2014 8.962 3.577 (970) (333) 11.236
A Companhia possui outras contingéncias passivas relativas a questdes tributarias e civeis, avaliadas pelos as-
sessores juridicos como sendo de risco possivel, no montante estimado de R$2.964, em 31 de dezembro de
2015 (R$3.440 em 31 de dezembro de 2014), para os quais nenhuma provis&o foi constituida. No ano de 2015, a
Companhia revisou as politicas aplicaveis aos saldos de contingéncias, para adequa-las a melhor expectativa de
acordo com o histérico e anélise de seus assessores juridicos. Esta alteracdo ocasionou em reversdes para que
os saldos se adequassem aos critérios reestabelecidos.

16. Provisao de manutencao

7.355
3.881

1.808
587

1.787
1.654

(1.877

) (5.499)
(496)
)

(2.318)

Constituicao/ Reversao do
Saldo Reversao da provisao ajuste a valor
inicial a valor presente presente

Saldo
Realizacdo Transferéncia final

Movimentacdo em 2015
Circulante
Na&o circulante
Total 47.049 26.166 1.371 (24.700 - 49.886
Movimentagédo em 2014 33.991 19.297 1.609 (7.848) - 47.049
Os projetos com inicio de provisdo no exercicio de 2015 foram trazidos a valor presente a taxa de 15,77% a.a.
(12,29% a.a. em 2014). A taxa utilizada refere-se ao custo de divida de mercado para estes periodos. Em 31 de
dezembro de 2015, o montante provisionado e a provisionar corresponde a R$185.131 do valor nominal das proje-
¢bes de gastos para a data de desembolso na realizagéo da manutencao (R$168.991 em 31 de dezembro de 2014).
17. Compromissos vinculados a contratos de concessao: a) Compromisso com o Poder Concedente: Decor-
rente do direito de outorga fixo: Refere-se ao 6nus da concessao assumido no processo de licitacdo, ainda nao
contabilizados por ser o contrato de concessao considerado como executério, conforme nota explicativa n°® 3-q,
determinado com base em valor fixo a ser pago ao Poder Concedente, conforme demonstrado a seguir:
Valor nominal Valor presente

2015 2014 2015 2014
Outorga fixa 70.749 93.744 66.788 86.505
O caélculo do valor presente foi efetuado considerando-se uma taxa de juros de 5% a.a., compativel com a taxa
estimada para emissao de divida com prazo similar ao 6nus da outorga, ndo tendo vinculagdo com a expectativa
de retorno do projeto. O compromisso sera pago em parcelas mensais e iguais até 2018, corrigidas monetaria-
mente pela variacdo do IGP-M em julho de cada ano. Esses compromissos atualizados até 31 de dezembro de
2015 estéo assim distribuidos:

18.169
28.880

26.939
(773)

1.784
(413)

778 22.970
(778) 26.916

(24.700

)
)

Valor Nominal Valor presente
29.914 29.137
32.667 30.303
8.168 7.348
70.749 66.788
No decorrer do exercicio, foi pago e compensado o montante de R$29.325 referente ao direito de outorga fixa
(R$27.689 em 31 de dezembro de 2014). Decorrente da proviséo de outorga variavel: Refere-se ao preco da
delegacao do servigo publico correspondente a 3% da receita bruta efetivamente obtida mensalmente, com ven-
cimento até o ultimo dia Gtil do més subsequente. A partir de novembro de 2013, os saldos a pagar de outorga
variavel e fixa passaram a ser compensados com os valores a receber previstos no Termo Aditivo Modificativo
n° 20/2013, assinado em 07 de janeiro de 2013. No decorrer do exercicio foi pago e compensando o montante
de R$13.030 referente ao direito de outorga variavel (R$12.510 em 31 de dezembro de 2014). b) Compromissos
relativos as concessdes: Além dos pagamentos ao Poder Concedente, a Companhia assumiu 0 compromisso de
melhorar, conservar e expandir as rodovias. Em 31 de dezembro de 2015, esses compromissos de investimentos
ainda néo contabilizados por serem considerados como executorios, estdo estimados em R$85.632 (R$93.563 em
31 de dezembro de 2014), a serem realizados até o final do prazo original da concessao.
18. Patrimonio liquido: a) Capital social: O capital social é representado por 75.000.000 agdes nominativas e sem
valor nominal, sendo 25.000.000 ordinarias e 50.000.000 preferenciais. As agées preferenciais nao dao direito a
voto e possuem preferéncia na liquidacao da sua parcela do capital social. As acdes preferenciais tém direito a um
dividendo 10% superior ao pago a detentores de a¢des ordinarias. b) Reservas de lucros: Reserva legal - consti-
tuida a razao de 5% do lucro liquido apurado em cada exercicio social, nos termos do Art. 193 da Lei n° 6.404/76,
até o limite de 20% do capital social. Reserva de retengdo de lucros: constituida para a aplicagdo em investimen-
tos previstos no orgamento de capital, aprovados em Assembleia Geral Ordinaria. ¢) Dividendos: Os dividendos
sdo calculados em conformidade com o estatuto social e de acordo com a Lei das Sociedades por A¢des (Lei n°
6.404/76), sendo o valor dos dividendos minimos obrigatérios 25% do lucro liquido. Em 27 de agosto de 2015, foi
aprovada em Reunigo do Conselho de Administrag&o, a distribuicao de dividendos de R$44.851 e distribuicéo re-
lativo aos lucros de anos anteriores de R$ 15.149, pagos em 27 de agosto de 2015. Em 22 de dezembro de 2015,
foi aprovada em Reunigo do Conselho de Administracéo, a distribuicdo de lucros de anos anteriores no montante
de R$ 20.000, pagos em 22 de dezembro de 2015.
Destinagdes do lucro liquido do exercicio
Lucro liquido do exercicio
Dividendo minimo obrigatério - 25% sobre o lucro liquido
Destinacodes:
Juros sobre capital proprio
Dividendo adicional proposto
Reserva de retengéo de lucros
Juros sobre capital préprio
Os juros sobre capital proprio sdo calculados sobre o patriménio liquido e limitados a variagéo, pro rata dia, da
Taxa de Juros de Longo Prazo - TJLP (Lei n° 9.249/95). Em 30 de abril de 2015, foi aprovada em Assembleia
Geral Ordinaria e Extraordinaria, a provisdo de juros sobre capital proprio no montante de R$2.020, com base no
patrimonio liquido de 31 de dezembro de 2014, pagos em 2 de abril de 2015. Em 30 de junho de 2015, foi aprovada
em Assembleia Geral Extraordinaria, a provisdo juros sobre capital proprio no montante de R$2.660, com base no
patrimonio liquido de 31 de margo de 2015, pagos em 3 de julho de 2015. Em 30 de setembro de 2015, foi apro-
vada em Reunido do Conselho de Administracdo, a provisdo juros sobre capital proprio no montante de R$3.200,
com base no patriménio liquido de 30 de junho de 2015, pagos em 9 de outubro de 2015. Em 31 de dezembro
de 2015, foi aprovada em Assembleia Geral Extraordinaria, a proviséo juros sobre capital préprio no montante de
R$3.705, com base no patriménio liquido de 30 de setembro de 2015.

139.592
34.898

9.565
92.857
37.170
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19. Instrumentos financeiros: Politica: A Companhia mantém operagdes com instrumentos financeiros. A admi-
nistrac@o desses instrumentos é efetuada por meio de estratégias operacionais e controles internos visando as-
segurar liquidez, rentabilidade e segurancga. A politica de controle consiste em acompanhamento permanente das
condigées contratadas versus condi¢ées vigentes no mercado. A Companhia néo efetua aplicagées em derivativos
ou quaisquer outros ativos de risco, assim como também n&o efetua operagdes com derivativos definidos como
exdticos. Todas as operagdes com instrumentos financeiros estdo reconhecidas nas demonstragdes financeiras
da Companhia, conforme o quadro a seguir:

Instrumentos financeiros por categoria

2015 2014

Passivo
mensurado
Empréstimos  ao custo
e recebiveis amortizado (*)

Valor justo

mensurado
através do
resultado

Passivo Valor justo

mensurado mensurado

Empréstimos  ao custo através do
e recebiveis amortizado (*) resultado

Ativos:
Aplicacdes financeiras 2.503
Contas a receber -
Outros créditos -
Partes relacionadas -
Passivos:
Financiamentos
Debéntures
Fornecedores e outras
contas a pagar - -
Partes relacionadas - - (147) - - (112)
Total 2.503 22.041 (85.726) 10.612 22.295 (162.752)
(*) Valores liquidos do custo de transagdo. Os valores justos informados n&o refletem mudangas futuras na eco-
nomia, tais como taxas de juros e aliquotas de impostos e outras variaveis que possam ter efeito sobre sua deter-
minagdo. Os seguintes métodos e premissas adotadas na determinagéo do valor justo: « Aplicagdes financeiras
- sdo definidos como ativos mensurados pelo valor justo através do resultado, sendo o valor justo idéntico ao valor
contabil; - Contas a receber de clientes, outros créditos, contas a receber de partes relacionadas, fornecedores, re-
muneracao dos administradores e outras contas a pagar - seus valores aproximam-se do de mercado em razéo do
prazo de liquidagéo de, em geral, 30 dias; * Financiamentos - consideram-se os valores contabeis desses financia-
mentos equivalentes aos valores justos, por se tratarem de instrumentos financeiros com caracteristicas exclusi-
vas, oriundos de fontes de financiamento especificas para financiamento de investimentos, atrelados a TJLP - Taxa
de Juros do Longo Prazo, conforme descrito na nota explicativa n® 12; « Debéntures - seu valor justo € o seguinte:
2015 2014

Valor contabil (a) Valor justo (b) Valor contabil (a) _Valor justo (b)
Debéntures 64.650 64.573 95.565 97.650
(a) Valores brutos dos custos de transagao; (b) Os valores justos estao qualificados no nivel 2, conforme definicao
detalhada no item “hierarquia do valor justo” abaixo. Hierarquia de valor justo: A Companhia somente detém instru-
mentos financeiros qualificados no nivel 2, correspondentes a aplicagbes financeiras de curto prazo, nos valores
de R$2.503 em 31 de dezembro de 2015 (R$10.612 em 31 de dezembro de 2014). Os diferentes niveis foram
definidos como a seguir: + Nivel 1 - Pregcos cotados (ndo ajustados) em mercados ativos para ativos e passivos e
idénticos; « Nivel 2 - Inputs, exceto precos cotados, incluidas no Nivel 1 que s&o observaveis para o ativo ou pas-
sivo, diretamente (precos) ou indiretamente (derivado de precos); « Nivel 3 - Premissas, para o ativo ou passivo,
gue nao sdo baseadas em dados observaveis de mercado (inputs ndo observaveis). Andlise de sensibilidade de
variagdes nas taxas de juros: Os quadros abaixo apresentam os valores resultantes de juros sobre os contratos
de financiamentos sujeitos a esses riscos. A anélise de sensibilidade abaixo tem por objetivo ilustrar a sensibili-
dade a mudancgas em variaveis de mercado nos instrumentos financeiros da Companhia. As taxas utilizadas nos
cenarios A e B foram adicionadas dos percentuais de deterioracdo de 25% e 50% utilizadas no cenario provavel.
As analises de sensibilidade séo estabelecidas com base em premissas e pressupostos em relacdo a eventos
futuros. A Administragdo da Companhia revisa regularmente essas estimativas e premissas utilizadas nos célcu-
los. No entanto, a liquidag&o das transacoes envolvendo essas estimativas podera resultar em valores diferentes
dos estimados devido a subjetividade inerente ao processo utilizado na preparagéo das analises. Abaixo estdo
demonstrados os valores resultantes de juros sobre os contratos de financiamentos e debéntures com taxas pos-
-fixadas. Os valores correspondem aos efeitos calculados para um periodo de doze meses a partir da data dessas
demonstracdes financeiras, ou até o vencimento final de cada operacéo, o que ocorrer primeiro.

Efeito no resultado
Aumento

Cenario Cenario
A-25% B - 50%

- - 10.612
1.058 - -
1.495 - -

19.488 - -

881
1.333
20.081

(18.938)
(64.518)

(62.136)
(95.281)

(2.123) - - (5.223)

Cenario

Operacao Risco Vencimento Saldo (1) Provavel

Passivos financeiros:
Debéntures

15/01/2018 64.650

CDI®

Variagao CDI (10.474)

14,14%

(13.121)
17,68%

(15.779)

21,21%
Variacao

BNDES A1 TJLP

15/11/2016 4.904

TJLP®

(382)
8,80%

(457)
10,55%

(532)

13,20%
Variacao

BNDES A2 TJLP

15/11/2016 2.099

TILP®

(182)
9,80%

(214)
11,55%

(247)
14,70%
Variacao

TILP

15/04/2016 8.360

TILP®

BNDES B1, B3 e B5 (210)

8,80%

(251)
10,55%

(290)
13,20%
Variagcao

BNDES B2, B4 e B6 TJLP 15/04/2016 3.576
TJILP®
(1) Nos valores de exposi¢cao ndo estéo deduzidos os custos de transacgao.
(2) Refere-se a taxa de 31 de dezembro de 2015, divulgada pela CETIP.
(3) Refere-se a taxa do 4° trimestre de 2015 + juros fixos de 1% a.a.
(4) Refere-se a taxa do 4° trimestre de 2015 + juros fixos de 1,8% a.a.
Cobertura de seguros: A Companhia adota a politica de contratar cobertura de seguros para os bens sujeitos
a riscos para cobrir eventuais sinistros, considerando a natureza de sua atividade. Em 31 de dezembro de 2015,
as coberturas proporcionadas pelas apolices de seguros da Companhia, foram resumidas conforme abaixo: *
Responsabilidade civil: R$36.916; « Riscos de engenharia: R$6.751; - Riscos patrimoniais: R$12.305; « Perda de
receita: R$97.975.
21. Resultado financeiro
Despesas financeiras:

Juros sobre financiamentos e debéntures

Ajuste a valor presente sobre a provisao de manutengéo
Taxas, comissdes e outras despesas financeiras

Comisséo fianca

Juros sobre impostos parcelados

Capitalizagao dos custos dos empréstimos

Receitas financeiras:

Rendimento sobre aplicagées financeiras

Juros e outras receitas financeiras

(100)
9,80%

(117)
11,55%

(134)
14,70%

2015
(14.585)
(1.371)
(1.337)
(481)
(461)
____ 40

3.581
107
3.688
22. Receitas: A seguir, a conciliagao entre as receitas brutas para fins fiscais e as receitas apresentadas na de-
monstracdo de resultado do periodo:
2015 2014
Receitas:
Receita de pedagio
Receitas acessorias
Receita de contratos de construcdo

382.777 369.149
9.118 7.989
2.590 4.534

394.485 381.672

Deducdes:
Abatimentos (36.214) (34.714)
(36.214) (34.714)
Total das receitas 358.271 _346.958
23. Demonstracdes dos fluxos de caixa: A companhia classifica os juros pagos, como atividade de financiamen-
to por entender que tal classificacdo melhor representa os fluxos de obtencédo de recursos e conforme provisdo
do CPC 03.

Composicao do Conselho de Administracao

Athur Piotto Filho
Membro Titular
Italo Roppa
Membro Titular

Anwar Damha
Diretor Presidente
Marco Aurélio Eugénio Damha
Vice Presidente

Maria Stella Eugénio Damha
Membro Titular
Alberto Bagdade
Membro Suplente

Marcus Rodrigo de Senna
Membro Suplente
Maria Ménica Damha Athia
Membro Suplente

Mario Mucio Eugénio Damha
Membro Suplente
Paulo Yukio Fukuzaki
Membro Suplente

Composicao da Diretoria

Contador

Roberto de Barros Calixto
Diretor Presidente

Rogerio Cezar Bahu
Diretor

Walney de Freitas Garcia
CRC 1SP222887/0-1

Relatério dos Auditores Independetes sobre as Demonstragoes Financeiras

Ao Conselho da Administracéo e Acionistas da Renovias Concessionarias S.A. - Mogi Mirim - SP

Introducao: Examinamos as demonstracdes financeiras da Renovias Concessionarias S.A.(“Companhia”), que
compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2015 e as respectivas demonstragées do resultado,
do resultado abrangente, das mutagées do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo naquela
data, assim como o resumo das principais praticas contabeis e demais notas explicativas. Responsabilidade da
Administracao sobre as demonstracoes financeiras: A Administracdo da Companhia é responsavel pela elabo-
racéo e adequada apresentacao dessas demonstracgdes financeiras de acordo com as préaticas contabeis adotadas
no Brasil, assim como pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragéo
dessas demonstracdes financeiras livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou
erro. Responsabilidade dos auditores independentes: Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido
sobre essas demonstragdes financeiras com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasi-
leiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e
que a auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranca razoavel de que as demonstra¢des
financeiras estao livres de distorgao relevante. Uma auditoria envolve a execucao de procedimentos selecionados
para obtencdo de evidéncia a respeito dos valores e divulgacdes apresentados nas demonstragdes financeiras.
Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagio dos riscos de distor¢géo

relevante nas demonstragdes financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa avaliagéo
de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboracdo e adequada apresentacdo das
demonstragdes financeiras da Companhia para planejar os procedimentos de auditoria que s&o apropriados nas
circunstancias, mas ndo para fins de expressar uma opinido sobre a eficacia desses controles internos. Uma
auditoria inclui, também, a avaliagdo da adequacéo das praticas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estima-
tivas contéabeis feitas pela Administracado, bem como a avaliagdo da apresentacdo das demonstrag¢des financeiras
tomadas em conjunto. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar
nossa opinido. Opinido: Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras anteriormente referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira da Renovias Concessiona-
rias S.A.(“Companhia”) em 31 de dezembro de 2015, o desempenho de suas operagdes e 0s seus respectivos
fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

- Sao Paulo, 24 de fevereiro de 2016
Deloitte.
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